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ATA DA QUARTA REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2025 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIiPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA - IPSJBV.

Aos 26 (vinte e seis) dias do més de fevereiro de dois mil e vinte e cinco as 09h00min (nove horas)
reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sao Joao
da Boa Vista — IPSJBV, sito a Rua Senador Saraiva, 136 — Centro, nomeados pela Portaria n°®
056/2023, estando presentes os membros efetivos: SERGIO VENICIO DRAGAO (Instituto Totum
CP RPPS DIRIG ; Instituto Totum CP RPPS CG INV |); EDNEIA RIDOLFI (certificada pela ANBIMA
CPA 10; Instituto Totum CP RPPS DIRIG I; Instituto Totum CP RPPS CG INV lll); VALDEMIR
SAMONETTO (certificado Instituto Totum CP RPPS CG INV 1); JOAO HENRIQUE DE PAULA
CONSENTINO (Instituto Totum CP RPPS DIRIG | e Instituto Totum CP RPPS CG INV |); JOAO
HENRIQUE DE SOUZA (Instituto Totum CP RPPS COFIS | e Instituto Totum CP RPPS CG INV I);
e 0 membro suplente CIRONEI BORGES DE CARVALHO (certificado pela ANBIMA CPA 10 e
Instituto Totum CP RPPS CG INV I). Participaram da reuniao os representantes do Bradesco, Srs.
Paulo Rogério Rédua, Joao Eduardo Rodrigues, Djalma Cesar Gouveia e Willian Julio dos Santos.
O Superintendente observando haver quérum, iniciou a reunido: 1) CONSIGNET - O
Superintendente compartilhou com os membros do Comité, que no dia 17/02 recebeu a visita do
Sr. Herycles Pereira, vendedor externo da Consignet, empresa que atua no fornecimento de
software através de comodato, para gestao centralizada de consignado e beneficios para o setor
publico (doc. anexo 9). Participaram deste encontro: o Diretor Juridico, Sr. Matheus de Paiva Mucin,
o Chefe de Recursos Humanos, Sr. Ramon Sanches Nogueira, o Controle Interno, Sr. Leandro
Donizete Gongalves Pedro e a Diretora Administrativa/Financeira, Sra. Ednéia Ridolfi. Na sua
apresentagao o Sr. Herycles citou que a empresa possui 20 anos de existéncia, atende mais de
2.000 mil entidades entre Prefeituras e Previdéncias em todo o Brasil, na regiado citou as cidades de
Aguas da Prata, Casa Branca, Sdo José do Rio Pardo e Aguai. A instituicdo conta com 1.500
colaboradores, atende 100% a lei de protecado de dados (LGPD), custo zero de contratacdo para o
Sao Joao Prev. As instituicdes financeiras credenciadas pelo Instituto ou que venham a credenciar
pagam uma taxa a Consignet para aderir a plataforma. O Superintendente informou que com a
contratagdo da empresa, a solicitagdo e emissdo da carta margem sera extinta, trazendo maior
seguranca no transito das informacdes, uma vez que, somente o0 RH do Instituto e as instituicbes
financeiras terdo acesso a plataforma, consequentemente aos dados e margem disponivel do
servidor. Com isso, erros e vicios em tese nao existirdo, assim como, consignacado de empréstimos
acima da margem. Foi informado que a Prefeitura Municipal também tem estudado a possibilidade
de contratar a Consignet. Os membros entenderam ser necessario uma plataforma segura e
confiavel para a concessao de empréstimos, que contribui para uma tramitacido mais agil e ainda
com diminuigao dos trabalhos internos. 2) REAJUSTE DO JETON — O Superintendente relatou aos
membros do Comité, que em conjunto com o Executivo tem estudado a viabilidade de reajustar o
jeton dos membros do Comité de Investimentos e dos Conselhos Administrativo e Fiscal, para
encaminhar para o Legislativo. Visto que para atuar como membro do colegiado tem exigido
requisitos além da formacao superior, como a certificagao profissional e cursos de atualizacdo dos
conhecimentos necessarios na atuagdo a qual foi nomeado, seja Comité ou Conselhos.
Compartilhou que a proposta inicial € de R$ 700,00 para o membro presidente, R$ 600,00 para o
secretario e R$ 400,00 para os demais membros. Informou que ainda € uma projecao, e depende
de aprovagao e do impacto orgamentario. 3) BOLETIM FOCUS — O Superintendente, Sr. Sérgio

Venicio Dragao trouxe o ultimo Boletim Focus, de 21 de fevereiro de 2025 (doc. anexo 10), para
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apresentar alguns dados aos demais membros do Comité. Alguns pontos observados na
comparagao dos 4 anos do boletim: projecao de baixa do IPCA, saindo de 5,65 (hoje) e partindo
para 3,79 em 2028, ou seja, uma estabilizacido da inflagdo; queda do PIB em 2026 e elevagao nos
anos posteriores; cambio com pequena queda; Selic chegando em 2028 com projetado de 10%;
divida liquido do setor publico partindo de 65,95 (hoje), para 75,93 em 2028. Com base nestes
dados, os membros entenderam por manter uma alocacdo mais conservadora e cautelosa para a
carteira do Sao Joado Prev, considerando as incertezas econémicas projetadas, especialmente o
aumento da divida pUblica e a possivel recessdo em 2026. 4) CENARIO ECONOMICO —a) O IPCA-
15 acelerou para 1,23% em fevereiro, significativamente acima dos 0,11% de janeiro, mas abaixo
das expectativas de 1,37%. Este aumento foi alimentado principalmente pela alta de 16,33% na
conta de luz, seguido por reajustes nas mensalidades escolares (7,5%) e na gasolina (1,71%). A
inflacdo acumulada em 12 meses subiu para 4,96%, ultrapassando a meta de 3%. Preocupado com
o impacto na popularidade do presidente Lula, o governo adiou o aumento da mistura de biodiesel
e considerou varias medidas, como a limitacdo de exportacdes, para controlar os precos dos
alimentos. Os precos no grupo Habitacdo subiram 4,34%, principalmente devido a energia elétrica,
e as tarifas de agua e esgoto também aumentaram em algumas localidades. Vestuario e
Comunicacao foram os unicos grupos com quedas, enquanto Educagao e Alimentagao registraram
altas significativas. No geral, a alimentacido no domicilio subiu 0,63% em fevereiro, desacelerando
em relacdo ao més anterior. Transportes também tiveram um aumento menor de 0,44%. Fonte:
GABRIEL VASCONCELOS, ISADORA DUARTE, GABRIELA JUCA, ANNA SCABELLO. O Estadéo
S. Paulo — Economia&Negdcios (B2), quarta-feira, 26 de fevereiro de 2025. b) O diretor do Banco
Central, Nilton David, afirmou que o surto inflacionario, especialmente em relagdo aos alimentos,
deve piorar antes de apresentar melhorias, gerando desafios adicionais nos préximos meses. Essa
foi a mensagem principal de David em um recente evento com representantes do mercado
financeiro, marcando sua posicdo na Diretoria de Politica Monetaria ap6s a saida de Gabriel
Galipolo, que agora preside o BC. A previsao de David esta alinhada com as projecdes do Comité
de Politica Monetaria (Copom), que indica que a inflagdo deve encerrar o primeiro semestre acima
do teto da meta, apenas a partir deste ponto comecando a se estabilizar e a reduzir. Ele destacou
que a inflacdo deve convergir para a meta de 3% ao ano até o terceiro trimestre de 2026,
demonstrando a disposicdo do BC em manter o foco nessa meta, que permite uma tolerancia de
1,5 pontos percentuais. Com uma taxa de 4,56% acumulada em 12 meses, a inflacdo se manteve
acima da meta em janeiro, mesmo com uma leve queda de 0,27 pontos percentuais em relagéo a
dezembro. No entanto, espera-se que os indices voltem a subir em fevereiro, considerando as
declaragdes recentes de David e Galipolo. O BC devera continuar aumentando os juros para conter
a inflagdo, com uma taxa prevista de 14,25% ao ano a partir de marco, 1 ponto percentual acima
da taxa atual, dadas as condi¢des observadas no final de 2024. Nilton David nao indicou como sera
a reunidao de maio, que sera um teste crucial para a gestdo de Galipolo, apds as duas decisbes
anteriores do Copom. Até o momento, o presidente Lula, que criticou fortemente o BC sob a gestao
de Roberto Campos Neto, tem se mostrado, ao menos publicamente, mais condescendente com
seu indicado. Lula ja comentou que ndo esperava “milagres” e reconheceu que Galipolo precisa de
tempo para ajustar os juros. E razoavel prever que Lula retome sua pressao habitual por cortes nos
juros, mesmo diante de um cenario macroecondmico e fiscal incerto. David ressaltou a defasagem
dos efeitos de uma politica monetaria contracionista e observou que a acao isolada do BC, sem
apoio do Executivo em busca de um equilibrio fiscal, torna o trabalho mais complexo. O Banco
Central espera controlar a inflacdo até o terceiro trimestre de 2026, um “horizonte relevante” para
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manter a taxa abaixo de 4,5%, limite que garante a meta de 3% ao ano. O diretor mencionou que a
politica monetaria pode estabilizar o IPCA em torno de 4%. Contudo, € dificil imaginar que o Planalto
demonstre paciéncia nesse processo. O mercado, por sua vez, apresenta sinais de confianga: o
ultimo relatério Focus recente indicou uma leve redugéo na projegao da Selic, de 15,25% para 15%
este ano, embora a mediana para o IPCA tenha aumentado pela 192 semana consecutiva,
alcangando 5,65%. E quase certo que ocorrera maior pressdo da parte de Lula neste contexto.
Fonte: NOTAS E INFORMACOES. O Estaddo S. Paulo — Economia&Negdcios (B11), quarta-feira,
26 de fevereiro de 2025. 5) ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS - a) A Diretora
Administrativa/Financeira encaminhou um relatério da carteira do IPSJBV emitido pelo sistema de
gestdo de investimentos, os membros do Comité constataram um retorno no consolidado do més
de fevereiro, que projetava até o dia 21/02/2025 um rendimento total de R$ 1.717.907,28, e
Patriménio consolidado de R$ 233.569.360,92 (doc. anexo 1). b) Foi encaminhado para analise
dos membros, o relatério de enquadramento no consolidado, com o intuito demonstrar o volume
aplicado em cada segmento, em contrapartida com a alocagéo alvo estabelecida na Politica de
Investimentos para 2025. Os presentes constataram em analise do enquadramento, precisamente
no Art.7°, inciso |, “a@”, que o Sao Joao Prev atingiu 63,03%, apds a realizacdo da compra de R$ 15
milhdes das NTN-Bs de 2032 e 2033. E na Pl de 2025, fixou como alvo 66%. Considerou-se a
informacao do resgate de aproximadamente R$ 10 milhdes, da NTN-B com vencimento em 2025,
previsdo de efetivacdo em maio. 6) MOVIMENTACAO DOS INVESTIMENTOS — a) A Sra. Ednéia
Ridolfi encaminhou pela informagédo técnica n® 027/2025, dentre as pautas, o atestado de
compatibilidade emitido pelo atuario da ETAA (doc. anexo 5), assim como o parecer da LDB
Consultoria (doc. anexo 6) referente a compra da NTN-F para 2027. Baseando-se nessas
informacdes, o membro Sr. Jodo Henrique de Paula Consentino, aproveitando a fala da secretaria
sobre a aquisi¢cdo de R$ 10 milhdes em NTN-B para cada ano disponivel, sugeriu que a quantia de
R$ 20 milhdes fosse dividida em 02 (duas) partes: R$ 10 milhdes para 2027 e os outros R$ 10
milhdes para a aquisicdo de NTN-F para 2029, com base nas taxas indicativas da ANBIMA (doc.
anexo 7). A decisdo baseou-se no parecer do atuario que, na pagina 3, relata que “até o ano de
2033 o Resultado Previdenciario permanece positivo, indicando que ndo havera necessidade de
utilizacdo dos recursos aplicados para cobertura das obrigacdes previdenciarias”. Apds debates e
explanacgdes, os membros deliberaram por unanimidade pela compra das NTN-Fs, alocando R$ 10
milhdes para cada um dos anos 2027 e 2029. Mantendo a decisdo pelos resgates propostos na
reunido ordinaria do dia 07/02/2025, sendo: resgate total do fundo BB MULTIMERCADO NORDEA
INVESTIMENTO EXTERIOR Fl (4036) e resgates parciais dos fundos BRADESCO FlI RF
REFERENCIADO DI (5086), no valor de R$ 9.300.000,00 e CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO
DI LP (4034), na quantia de R$ 6.000.000,00. Para a decisdo de compra dos titulos publicos,
relembrou-se o fato da situagcdo mencionada no item 5-B desta ata. Assim, de forma unanime
decidiram por manter a compra das NTN-Fs de 2027 e 2029, e apds o resgate das NTN-Bs de
maio/2025, analisar a possibilidade de refazer a Politica de Investimentos de 2025. b) Comunicou-
se aos membros do Comité, demonstrando através do extrato da BGC Liquidez, a entrada no dia
17/02/2025, dos cupons das NTN-Bs dos anos pares (2026, 2028, 2030, 2032, 2040, 2050 e 2060),
totalizando R$ 2.146.596,77 (doc. anexo 2). A Diretora Administrativa/Financeira informou que
esse valor foi aplicado no fundo BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FlI (3047), que possui
benchmark em CDI e prazo de resgate/liquidagdo D+0. Este fundo é também onde o Instituto recebe
as contribuicdes mensais dos entes, até que o Comité decida sobre realocacdo em outros produtos
mais rentaveis. Reportou inclusive, o fato de a BGC Liquidez ter realizado o repasse no dia 17/02,
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apo6s as 16 horas, sendo o horario limite para aplicagdo no fundo BB PREV RF REF DI LP PERFIL
FIC FI. Por este motivo, a aplicacdo sé pode ser efetuada no dia 18/02, no citado fundo. 7) ANALISE
DE FUNDQOS - a) A Diretora Administrativa/Financeira compartilhou, por meio da informacao
técnica n® 027/2025, o material encaminhado pelos representantes das instituicdes financeiras: Sr.
Mario Perissé, do Banco Mercantil do Brasil (doc. anexo 3), e Sra. Aline Fujitani, assessora de
investimentos do Patriarca, distribuidor do Banco Daycoval (doc. anexo 4). O material € composto
pela apresentagdo das instituicdes, por um comparativo entre produtos do mesmo segmento
analisado e pelas laminas dos fundos, que demonstram os dados mais relevantes dos produtos
propostos para o Sdo Jodo Prev, segundo a visdo dos representantes. Os membros do Comité irdo
analisar todo o conteudo disponibilizado pelas instituicbes. Caso considerem que alguma
realocacao desses produtos possa agregar valor a carteira do Instituto, o material sera incluido no
acervo das analises do Comité. b) A LDB sugeriu o resgate de fundos de longo prazo no parecer
emitido por e-mail para a compra das NTN-Fs. A Diretora Administrativa/Financeira relatou que os
fundos BB PREV IMA-B e ICATU VANGUARDA INFLACAO LONGA, que se enquadram nessa
situacdo, foram analisados pela consultoria em fevereiro. Citando que o Comité encontrou um
impasse, pois contabilmente, ambos os fundos apresentam desagio acumulado, enquanto, na
analise da LDB, eles apresentam rentabilidade positiva. Nesse contexto, o membro Sr. Valdemir
Samonetto recomendou agendar a participacao do Sr. Douglas Costa na préxima reunido ordinaria,
para que ele possa fornecer os devidos esclarecimentos sobre a questdo citada. 7)
APRESENTACAO DO BRADESCO — O Sr. Paulo Rédua iniciou sua apresentagao, partindo pelo
cenario econdmico e estratégias de investimentos para RPPS (doc. anexo 11). No cenario global,
a mudanca de governo nos EUA, traz incertezas na politica econémica, devido as medidas
propostas pelo presidente Donald Trump na sua gestdo. Enquanto no Brasil, espera-se que no 2°
semestre de 2025 ocorra maior convergéncia entre PIB e condi¢gbes financeiras — com aperto de
juros se traduzindo de forma mais efetiva no crédito e em desaceleragao do PIB. Demonstrou um
quadro de projecdes e balanco de riscos, relatando dados favoraveis, como: desaceleracido da
atividade refletindo substancial aperto das condicdes financeiras; estabilizacdo da taxa de cambio
e eleicdo 2026. E situagdes desfavoraveis: risco Trump, com dolar forte; politica fiscal e parafiscal
reagir com novos estimulos a desaceleracao do PIB e esgotamento do espaco para aprovacao de
novas medidas de elevacao da arrecadagdo. Mostrou ainda, graficos e dados para pontos de
atencao de segmentos como renda fixa e agdes, quais benchmarks estdo propicios a entregar
resultado para a carteira dos RPPS. Na sequéncia, apresentou produtos do Bradesco, fundos como:
BRADESCO ALOCACAO SISTEMATICA; BRADESCO DI PREMIUM (neste o Sdo Jodo Prev
possui aplicacao); BRADESCO H FI RF DP LP PERFORMANCE INSTITUCIONAL, fornecendo uma
tabela da grade de fundos no segmento de renda fixa para comparagao. Para a renda variavel, citou
os fundos: BRADESCO CENTURION DIVIDENDOS e BRADESCO GLOBAL ACOES INV_NO
EXTERIOR, também para comparagao, forneceu uma tabela com a grade de fundos em renda
variavel e exterior para apreciacdo. Encerrada a apresentacdo, os membros do Comité de
Investimentos agradeceram aos representantes do Bradesco pela disponibilidade e pelas
informagdes trazidas nesta reunido. Nada mais havendo a ser tratado na presente reuniao foi a
mesma encerrada no mesmo dia e local as 11h45min, e eu, Ednéia Ridolfi, na qualidade de
secretaria do Comité de Investimentos, anotei e digitei a presente ata que segue assinada por mim
e por todos os presentes. Sdo Jodo da Boa Vista — SP, aos 26 (vinte e seis) dias do més de fevereiro
de dois mil e vinte e cinco (26/02/2025).
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LISTA DE PRESENCA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

A presente lista tem por finalidade registrar as presencas € auséncias dos membros do
Comité de Investimentos nas reunides do exercicio de 2025, assim como para

pagamento de jeton.

Data da reunigo: 20 1 O ho5

EDNEIA RIDgLFI

(membro secretaria)
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Informacao Técnica 10- 033/2025

De: EdnéiaR. - DIR - ADMF
Para: Envolvidos internos acompanhando

Data: 19/03/2025 as 11:19:40

Setores envolvidos:

SUP, COMINVEST, DIR - ADMF, INV

Atas do Comité de Investimentos no ano 2025

Segue anexo para composi¢ao da ata todo o material discutido na 42 reunido ordinaria, realizada no dia 26/02/2025.

Ednéia Ridolfi
Diretora Administrativa/Financeira

Anexos:

01_0_ANEXO1.pdf

01_1_INVESTIMENTOS_carteira_02_2025.pdf
01_2_INVESTIMENTOS_enquadramento_02_2025.pdf
02_0_ANEXO2.pdf
02_1_BGC_Liquidez_Extrato_de_Conta_Corrente_17_Fevereiro_2025 SAO_JOAO_DA BOA_VISTA. pdf
02_2_Comprovante_Cupons_BGC.pdf

03_0_ANEXO3.pdf

03_1_BANCO_MERCANTIL_Letra_Financeira.pdf
03_2_BANCO_MERCANTIL_Resultado_2024.pdf

04_0_ANEXO4.pdf

04_1_PATRIARCA_ Daycoval Lamina_fundos.pdf

04_2 PATRIARCA_Estudo_Comparativo_Atualizado_SJBV_19022025.pdf
05_0_ANEXO5.pdf
05_1_ETAA_ESTUDO_DE_COMPATIBILIDADE_DA_AQUISICAO_DE_TITULOS_PUBLICOS.pdf
06_0_ANEXO6.pdf
06_1_LDB_RESPOSTA_PARA_COMPRA_DE_TITULOS_PUBLICOS.pdf
07_0_ANEXO7.pdf

07_1_ANBIMA_TAXAS_NTN_B_NTN_F.pdf
07_2_ANBIMA_TAXAS_NTN_F.pdf

08_0_ANEXO8.pdf

08_1_CONSIGNET.pdf

09_0_ANEXO9.pdf

09_1_Boletim_Focus.pdf

10_0_ANEXO10.pdf

10_1_APRESENTACAO_BRADESCO.pdf

Assinado por 6 pessoas: EDNEIA RIDOLFI, JOAO HENRIQUE DE SOUZA, SERGIO VENICIO DRAGAO, JOAO HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO, CIRONEI BORGES DE CARVALHO e VALDEMIR SAMONETTO
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DO MUNICIiPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
Sio0 Joio Prev CNPJ 05.774.894/0001-90

9)(( Yo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

ANEXO N° 01

Rua Senador Saraiva, 136, Centro - 13.870-020 - Sao Joao da Boa Vista - SP
©(19) 3633-6268 / 3631-5541
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9)(( Yo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

ANEXO N° 02

Rua Senador Saraiva, 136, Centro - 13.870-020 - Sao Joao da Boa Vista - SP
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Tesouraria - Aberto em 17/02/2025 Sinacor  CCEXTCLLQRP Folha: 001

T bgc liquidez 1

veice + electronic brokerape Extrato de Contas Correntes 17/02/2025 14:15

Fevereiro de 2025 até Fevereiro de 2025
Periodo: 1/2/2025 - 28/2/2025

Cliente INST DE PREV DO SERV PUB DO MUNI DE SAO JOAO DA BOA VISTA

RUA SENADOR SARAIVA, 136
13870- 020 CENTRO - SAO JOAO DA BOA VISTA - SP

Tipo Assessor Ultimo Extrato
15 0
| \
| CONTA CORRENTE : 81631 -5 Saldo Anterior |
0,00
Liq Mov Histérico Débito Crédito Saldo
17/02/25 17/02 * PROV * Pagamento de Juros SELIC 2.450 NTN-B 15/08/2040 319.027,12 319.027,12
17/02 * PROV * Pagamento de Juros SELIC 2.321 NTN-B 15/08/2028 302.229,37 621.256,49
17/02 * PROV * Pagamento de Juros SELIC 2.295 NTN-B 15/08/2060 298.843,77 920.100,26
17/02 * PROV * Pagamento de Juros SELIC 2.322 NTN-B 15/08/2030 302.359,58 1.222.459,84
17/02 * PROV * Pagamento de Juros SELIC 2.331 NTN-B 15/08/2026 303.531,52 1.525.991,36
17/02 * PROV * Pagamento de Juros SELIC 2.305 NTN-B 15/08/2050 300.145,92 1.826.137,28
17/02 * PROV * Pagamento de Juros SELIC 2.461 NTN-B 15/08/2032 320.459,49 2.146.596,77

Disponivel: 2.146.596,77 a Crédito Total Cliente: 2.146.596,77 a Crédito \




G3361808532487391

g ] 18/02/2025 08:57:45
Aviso de langamento

GOVERND

Agéncia 65-5
Conta corrente 40825-5INSTITUTO DE PREVIDENCIA

Data 17/02/2025 Valor R$ 2.146.596,77 C

Importe referente a TED-Crédito em Conta, 096 0001 33862244000132 BGC
LIQUIDEZ D, documento 34.661.201, lote 14175, langado a crédito em sua conta
corrente, na data acima.

Remessa recebida do banco 096 - BANCO B3 S.A., enviada por BGC LIQUIDEZ
DTVM LTDA, CNPJ 33.862.244/0001-32.

(Dois milhdes, cento e quarenta e seis mil e quinhentos e noventa e seis reais e setenta e sete centavos)

* Este aviso de langamento ndo é valido como comprovante da operagéo e
demonstra apenas que houve um langamento em conta corrente.

Documento emitido por:EDNEIA RIDOLFlem18/02/202508:57:45

Transacéo efetuada com sucesso por: JH028816 EDNEIA RIDOLFI.

Servigo de Atendimento ao Consumidor - SAC 0800 729 0722 Ouvidoria BB 0800 729 5678
Para deficientes auditivos 0800 729 0088
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LETRA FINANCEIRA  AjitrcanTLL

DE CAPITAL COMPLEMENTAR

CONCEITOS

A Letra Financeira (LF) é um titulo de crédito nominativo, transferivel e de livre negociagédo, criado pela Lei
12.249/2010 e regulamentado pela Resolucdo 5.007/22 do Banco Central do Brasil (BACEN).

E um titulo de renda fixa emitido de forma escritural por instituicées financeiras com a finalidade de captar
recursos de longo prazo, negociado de forma privada entre as instituicdes e seus clientes ou objeto de oferta
publica, mediante registro em sistema de liquidacéao financeira de ativos autorizados pelo BACEN.

BENEFICIOS

A LF, em funcédo do prazo mais alongado da operacéo, oferece aos investidores melhor rentabilidade do que
outras aplicagdes financeiras, além de possibilitar diversificagdo de investimento e previsibilidade do fluxo de
caixa gerado devido ao pagamento periddico dos juros.

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

Banco Mercantil do Brasil RS 300 mil Sem vencimento

PAGAMENTO DE JUROS PUBLICO ALVO REMUNERACAO TRIBUTACAO

Semestrais Grandes Investidores % Selic Tabela regressiva de IR

CARACTERISTICAS REGULATORIAS

Opcoes de Recompra

+ 5anos;
* A opcado de recompra ndo gera expectativa de recompra por parte do Emissor;

+ O direito de recompra s6 pode ser exercido semestralmente, a partir do quinto ano, desde que autorizado pelo
Bacen.

Caracteristicas Obrigatdrias (comuns a todos os emissores)

A suspensdo da remuneragao ocorrerd (a) na hipétese de o montante do pagamento de juros exceder os
recursos provenientes de Lucros e Reserva de Lucros ou (b) por determinagédo do Banco Central de restricao a
distribuicdo de dividendos ao Emissor, na mesma propor¢do imposta aos acionistas.

Extincao do Papel
A extingdo ocorrera nas seguintes hipoteses:

+ Capital Principal abaixo de 5,125% do montante do RWA;
* Regime de Administracao Especial Temporaria ou Intervencéo, decretados pelo Banco Central;

+ Assinatura de compromisso de aporte, na excegéo do art. 28 caput da LC 101/00, que trata da utilizagao de
recursos publicos;

» Extincdo ou conversédo determinada pelo Banco Central.
+ As hipéteses listadas acima nao configuram inadimplemento.



COMPARATIVOS

BASILEIA

18,1%

15.2%

Mercantil

Média 3 Maiores
Bancos Privados

EVOLUCAO DO MERCANTIL 71

CARTEIRA DE CREDITO
RS Bi

171

4720 AT21 4722 4723

aT24

RWA
RS mi

BANCO

MERCANTIL

CAPITAL PRINCIPAL

13.9%

4,5%

4720

AT21 4722 4723

PRINCIPAIS INDICADORES

Vs 4T23

Ativos Totais

R$25,4 bi

+32% 7

R$17,1bi

+22% 7

Carteira de Crédito

Crédito Consignado
R$10,8 bi

+39% 7

4724

Mercantil Minimo Exigido
RESERVAS DE LUCROS
RS mi 1.235
807
621
463 478
4T20 4T21 4722 4723 4T24

Patrimonio Liquido

R$2,0 bi

Crédito FGTS
R$3,0 bi

-1% N +33% 7

Captacoes

R$22,0bi

+35% 7

Lucro Liquido

47124

R$205 mi

Grau de Investimento
S&P Global Ratings

brAA-

Estavel

Clientes Ativos B3 LISTED N1

9,0 mi BMEB4

Nivel | B3

Este documento informativo foi preparado com o Unico propédsito de fornecer informagées e nao constitui ou deve ser interpretado como
uma oferta de investimento ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer
estratégia de negécio especifica. Este documento ndo é completo, nem visa servir de base ou recomendar uma deciséo de investimento.
Todas as opinides aqui explicitadas foram elaboradas dentro do contexto e conjuntura do momento em que o documento foi editado,

podendo mudar sem aviso prévio.

A



LETRA FINANCEIRA  AErcanTLL

CONVENCIONAL

CONCEITOS

A Letra Financeira (LF) é um titulo de crédito nominativo, transferivel e de livre negociagédo, criado pela Lei
12.249/2010 e regulamentado pela Resolugdo 5.007/22 do Conselho Monetéario Nacional (CMN) e representa
promessa de pagamento em dinheiro por parte do emitente.

E um titulo de renda fixa emitido de forma escritural por instituicées financeiras com a finalidade de captar

recursos de longo prazo, negociado de forma privada entre as instituicdes e seus clientes ou objeto de oferta
publica, mediante registro em sistema de liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN.

BENEFICIOS

A LF, em funcédo do prazo mais alongado da operacéao, oferece aos investidores melhor rentabilidade do que
outras aplicagdes financeiras, além de possibilitar diversificagdo de investimento e permitir seu uso como
garantia em operacées de crédito.

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS
T

Banco Mercantil do Brasil RS 50 mil Prefixada ou Pés-fixada 02, 03, 04 ou 05 anos
PAGAMENTO DE JUROS RESGATE ANTECIPADO TRIBUTA(;AO
Apenas no vencimento Nao permite N&o possui garantia Tabela regressiva de IR

PRINCIPAIS FATORES DE RISCO

Risco do Produto

A LF podera gerar valor de resgate inferior ao valor de sua emissdo dependendo dos critérios de remuneragao.

Risco de Crédito

A LF nédo conta com garantia do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O recebimento dos pagamentos aqui
mencionados esta sujeito ao risco de crédito do Banco Mercantil do Brasil S.A.

Risco de Mercado

0 investidor estara sujeito as oscilagdes dos precos dos ativos e das taxas de juros diante de eventos que
influenciam no andamento do mercado secundario. Também a politica e economia sdo pontos alheios ao
controle das partes. Oscilacbes nos mercados futuros de juros podem trazer impacto sobre o preco de
negociacao da LF.

Risco de Liquidez

A LF néo podera ser resgatada, total ou parcialmente antes da data do vencimento, exceto para fins de imediata
troca por outras Letras Financeiras de emissdo da mesma instituicdo financeira, nas hipéteses e condigcdes
previstas na regulamentacao do Conselho Monetario Nacional. Existe a possibilidade de negociacdo em mercado
secundario de LF, porém no ha garantia que havera liquidez necessaria para saida antecipada.

Risco de Liquidez

Alteracoes na legislacéo e regulamentacéao vigente, inclusive para majoracéao das aliquotas vigentes, poderéao ter
impacto para o Investidor caso ocorram no prazo a decorrer da operacéo.



COMPARATIVOS

BASILEIA

18,1%

15.2%

Mercantil

Média 3 Maiores
Bancos Privados

EVOLUCAO DO MERCANTIL 71

CARTEIRA DE CREDITO
RS Bi

171

4720 AT21 4722 4723

aT24

RWA
RS mi

BANCO

MERCANTIL

CAPITAL PRINCIPAL

13.9%

4,5%

4720

AT21 4722 4723

PRINCIPAIS INDICADORES

Vs 4T23

Ativos Totais

R$25,4 bi

+32% 7

R$17,1bi

+22% 7

Carteira de Crédito

Crédito Consignado
R$10,8 bi

+39% 7

4724

Mercantil Minimo Exigido
RESERVAS DE LUCROS
RS mi 1.235
807
621
463 478
4T20 4T21 4722 4723 4T24

Patrimonio Liquido

R$2,0 bi

Crédito FGTS
R$3,0 bi

-1% N +33% 7

Captacoes

R$22,0bi

+35% 7

Lucro Liquido

47124

R$205 mi

Grau de Investimento
S&P Global Ratings

brAA-

Estavel

Clientes Ativos B3 LISTED N1

9,0 mi BMEB4

Nivel | B3

Este documento informativo foi preparado com o Unico propédsito de fornecer informagées e nao constitui ou deve ser interpretado como
uma oferta de investimento ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer
estratégia de negécio especifica. Este documento ndo é completo, nem visa servir de base ou recomendar uma deciséo de investimento.
Todas as opinides aqui explicitadas foram elaboradas dentro do contexto e conjuntura do momento em que o documento foi editado,

podendo mudar sem aviso prévio.

A
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Aviso Legal

Este documento tem a finalidade exclusiva de fornecer informacgdes e ndo deve ser interpretado como anélise de valores mobilidrios, promocéo, oferta de compra ou venda, recomendacao

de investimento, sugestédo de alocagdo ou orientacgéo estratégica para os destinatérios.

0 Banco Mercantil ndo se responsabiliza por decisdes de investimento baseadas nas informagées divulgadas e ndo pode garantir resultados ou acontecimentos futuros. Recomendamos

que os investidores busquem orientacéo financeira independente, levando em conta suas caracteristicas pessoais, antes de tomar quaisquer decisées de investimento.

As tabelas e graficos deste relatério exibem saldos e valores contabeis, além de nimeros financeiros e gerenciais. As taxas de variagao relativa sdo calculadas antes do procedimento de
arredondamento. O arredondamento é realizado conforme as normas da Resolugao 886/66 do IBGE: se o digito decimal for igual ou superior a 0,5, o valor é arredondado para cima; se for

inferior a 0,5, o valor permanece inalterado.

0 material foi compilado com base em informagées publicas, dados internos e outras fontes externas. As informagées como prazos, taxas e condi¢des apresentadas sao indicativas e nao

configuram qualquer tipo de declaracdo ou garantia, seja expressa ou implicita.

0 Banco Mercantil sugere que todas as informagées aqui contidas sejam confirmadas antes de qualquer decisdo comercial. Os dados contidos neste material sao validos apenas na data de

sua publicagéo e podem ser atualizados sem aviso prévio.

1=V.\) [e{e)

MERCANTIL




Apresentadores

Gustavo Araujo, CFA

CEO

Paulino Rodrigues

Vice-Presidente Financeiro e de RI




CONSECUTIVOS

EXCELENCIA NA EXECUCAO E COMPROMISSO COM A RENTABILIDADE

Ak 752 MM Liquipo
G ROAE

421 MM

201 v ‘
.-

2022 2023 2024




DESTAQUES 2)(0)2)/4]

CLIENTES

ENGAJADOS COM 0 BANCO
MILHOES

r T

2021 2022 2023 2024

CARTEIRA DE CREDITO

RENTAVEL E SEGURA
RS BILHOES

5 [ |

2022 2023

INADIMPLENCIA

EM NIVEIS DE EXCELENCIA
OVER 90

~1.6 P.p

3.0%

3.3% 3,3%

5 [ N |

2021 2022 2023 2024




CHEGAM NS

Em 2024 abrimos agéncias em

20

novas cidades em

15

novos estados

Expansao 2025

+30

em Inauguracao

Somos o0 5° maior do pais e EXPANDINDO

e

" INSS 2024

ESTRUTURA ECOSSISTEMA

BANCARIA op
+
COMPLETA =l

Oportunidade de
preferéncia do leildo

+12 estados

CAC
Lotes ande o Banc0M+ ~30%

Mercantil ficou entre
os 3 primeiros menor

colocados




A forca do digital impulsionada
por nossa jornada cloud '

% Share - Originagéo de Crédito Dlgltal % Adesao ao App

Aplicativo e WhatsApp Clientes INSS/Safra
#contratos




Um ecossistema COMPLETO para o publico 50+

. UROS
+55% de clientes recorrentes RS

em um ano

+2,2 MM de assisténcias
ativas
TECNOLOGIA

120% de crescimento desde o
lancamento (vendas/més)

+5

ASSISTENCIAS AO
LONGO DE 2025

ODONTOLOGIA

EDUCACAO

BEM-ESTAR

+c

entenas de vantagens
para nossos clientes




A evolucao do modelo de negécio foi reconhecida com dupla elevacdo no nosso
rating pela S&P e Fitch e na cotacédo da nossa acao.

10 MAIORES ALTAS DA BOLSA NOS ULTIMOS 3 ANOS'

AA-

BANCO

e MERCANTIL +342,25%

Acéo 2 +232,40%
S&P Global A+ Acgéo 3 +187,96%

Duplo

Upgrade Acéo 4 +174,47%

Acdo 5 +134,33%

Acédo 6 +125,94%

Acao 7 +125,11%

BB Acao 8 +124,56%
FitchRatings U

Acdo 9 +122,62%

Acédo 10 +118,08%

M+ (1) Fonte: Broadcast, considera o reinvestimento dos dividendos.




Melhores
Empresas Para

BANCO MERCANTIL Trabalhar”

Mercado Editorial

TOP 4 NO GPTW 2024! Great

Mais um ano em destaque no Ranking Melhores
Empresas - Instituicées Financeiras

Para fazer
a diferenca, é preciso ser

A
‘Ag ‘%H&M da mudanca.




Destaques do Trimestre

4T24 vs 4723

Clientes

9,0 mi

+12% 7

Receita de Prestacao
de Servicos

R$ 180 mi

+19% 72

Carteira de Crédito

rR$ 17,1 bi

+22% 7

Lucro Liquido
Trimestral

RS 205 ni

+36% 7

Inadimpléncia
> 90 Dias

17 %

-1.3 p.p. N

ROAELTM

41,3 «

+11,5 p.p. 7

Carteira de Crédito
Consignado

r$ 10,8 bi

+39% 7

indice de Basileia

18,1«

+11p.p.- 7




BANCO

MERCANTIL

Crédito
Servicos
Funding
Capital
Rentabilidade




Seguimos expandindo nossa carteira de crédito, com foco em ativos de alta qualidade. /|

Carteira de Crédito
RS bi

81%

Colaterizado’

Crescimento

1,8x

Acima do
Mercado PF?

24%

CAGR 3 anos

Consignado

(1) Considera carteira de Crédito Consignado INSS, Publico, Cartao Consignado e Antecipagao Saque FGTS.
M+ (2) Fonte: Estatisticas monetarias e de crédito - Banco Central, Pessoa Fisica - Recursos Livres




Originacao robusta no trimestre, com destaque para o Crédito Consignado.

Originacao de Crédito Consignado originado
)
11,3 % 100%

RS mi
Share Consignado via canais préprios
INSS em dez/24" Digitais e Pontos de Vendas

Inadimpléncia Consignado INSS

2,0%

1.8% 1,7% 1,7% 1,6%
17%
1,4% 1.4% 1,4%

Consignado  1.570
11%

1T24 2724 37124 4724

FGTS iR -64% ~@- Mercantil-Rede —@— SFN'

Pessoal 503 527 547 638 638
Outros\ g7 ™22 " 176 = =~ MFoe™  ENT7

4723 1T24 2724 3724 4724

M+ (1) Fonte: Estatisticas monetarias e de crédito - Banco Central




Niveis de inadimpléncia em declinio e abaixo da média de mercado.

Inadimpléncia Over 90 (%)

4723 1T24 2724 3724 4T24

—8— Mercantil —@— SFN - Recursos Livres' SFN PF - Recursos Livres'

(1) Fonte: Estatisticas monetarias e de crédito - Banco Central
M+ (2) Fonte: Depec - Banco Central

Inadimpléncia Over 15 - 90 (%)

1T24 2724 37124

—&— Mercantil —@— SFN - Recursos Livres?




As despesas de provisao e a qualidade da carteira
apresentaram melhora em relacdo ao ano anterior.

PDD e % Carteira % AA - C / Carteira
RS mi

T -221% +1,6 p.p !
484 461 l 96,6%

4T23 1T24 2724 3724 4724 4723 1T24 2724 3724 4T24




0 Banco foca em produtos de alta aderéncia ao publico 50+, como seguros e assisténcias.

54,0% 54,7%/ eguros e Assistéencias

10,6%\7,9%

175 176

Receitas de Prestacao
de Servicos
RS mi




Nosso funding é diversificado e pulverizado.

99.6%

Saldo de Funding e Custo (%) Custo de Funding

RS bi Ultimos 12 meses, % CDI

22,0 YoY

+4’4 pp

16,3 7%
Outros' 13%
10%

Dep. a Prazo

4723

M+ (1) Letras Financeiras, LCA, LCI, Poupanga, DV, DI.




Estrutura sélida de captacéo via
canais proprios.

Fontes de Funding LCR (Liquidez de Curto Prazo)

Op. Estruturadas

Plataformas
Parceiras Clientes INSS
8%

Tesouraria
LF, DPGE e DI

1T24 2724 3724

Estrutura Comercial Prépria
CDB, LF, Depdsito a Vista, e Poupanga

85%

Captacao
via canais proprios




Apresentamos elevados niveis de capitalizacao.
Capital Principal
(%)
indice Basileia e Patriménio Liquido

(%) e RS mi 129 148 =010 -0.03 --0,44- 0,01 =

1.981

1.5.V’//‘
Patrimonio Liquido

set-24 LL Ajuste  Crédito JCP  Demais dez-24
Prudenc

indice de Basileia 17,0%
RATINGS

S&P Global AA_ Perspectiva

Ratings estavel
0,
12,7% 14,8%
FitchRatings A+ Perspectiva

positiva

4723 3724 4T24

M+ Nota: o indice de Basileia do 3T24 foi ajustado de modo a corrigir uma falha de processamento, tendo passado de 16,8% para 17,1%.




As receitas crescem em ritmo mais acentuado que as despesas.

Receitas vs Despesas
RS mi

565

Receitas -
Despesas

48 MM

N+

1T22 2T22 3T22 4722

1T23  2T23 3723 4723

1T24

(1) Receitas de Operagdes de crédito, Resultado de Operagées com Titulos e Valores Mobilidrios e Receitas de Prestacéo de Servigos

1.872 -
i +1.101 MM
vs 4T21

Crédito, TVM
e Servigos'

Receitas -
Despesas

497 MM

Administrativas,
Operacionais e
Pessoal

+246 MM
vs 4T21

811

2T24 3724 4724




Evolucao das receitas com manutencao das margens em patamares elevados.

Receitas e Margem Financeira Liquida (NIM)
RS mi

22,2% 22,0% 21,7%

20,6% 20,8% ’r\:/l_argem_ _
inanceira Liquida

(NIM)?
1.323

1223 180 Servigos

176

Resultado da
Intermediacéo
Financeira® (NI1)

(1) Receitas da Intermediagao Financeira - Despesas da Intermediagao Financeira
M+ (2) NIM = Resultado da Intermediacao Financeira do trimestre de referéncia /Ativos que rendem juros médio do trimestre de referéncia e do anterior.




Na visao dos ultimos 12 meses, as métricas de
rentabilidade seguem em patamares elevados.
ROAE L™ ROAA L™

+1,5 pp.———
41,1% 41,3%

37,6%
34,7%
ARY

4723 1T24 2724 3T24 4723 1T24 2724 3724 4724

M+ (1) LTM = Ultimos 12 meses




.

« BANCO

MERCANTIL |

Fale com o RI

Relagdes com Investidores

/Gustavo Araujo.cco

Paulino Rodrigues CFO e 8RI

Josias de Matos Relagdes com
Investidores

.

)

Contato

Nbancomercantil.com:br
ri@mercantil.com.br
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Daycoval

Objetivo e Principais Caracteristicas:

O objetivo do fundo é atuar no sentido de propiciar a valorizagéo das cotas 200%
mediante aplicagdes de seus recursos em ativos de renda variavel,
notadamente em certificados de depdsitos de valores mobiliarios BDRs Nivel
1 de empresas norte-americanas e/ou listadas nas bolsas norte-americanas,
de diversos setores econémicos, que negociagdo seja admitida no mercado

local.

180%

160%

140%

Publico-alvo:
O fundo é destinado a investidores em geral, incluindo, sem limitagdo,
pessoas fisicas, pessoas juridicas e fundos de investimento.

120%

100%

Politica de Investimento: 80%

Investimento em ativos de renda variavel, notadamente em certificados de
depositos de valores mobiliarios BDRs Nivel 1 de empresas norte-americanas
e/ou listadas nas bolsas norte-americanas, de diversos setores econdémicos,
estando exposto a variagdo do prego destes ativos em délar bem como a
variagdo do Real frente ao délar norte americano

60%

40%

20%

Como Investir: 0%

Daycoval Bolsa Americana USD BDR-A¢oes FIF

Janeiro/2025

Rentabilidade acumulada no periodo

= DAYCOVAL BDR NIVEL |

Ap"Ca(}éO: p+0 2% N Q Q Q 2 g e e > el el el 13 D D D %
N N
Resgate: D+1/D+3 \qﬁn qp‘n, RN \&\m o o&n \@Qm o o & m o §P o \«m RS ‘@«m
Horario Limite: Até 16h30
Aplicacéo Inicial: R$ 500,00
Saldo minimo de permanencia: R$ 500,00
Valor minimo de movimentacé&o: R$ 500,00 Rentabilidade Acumulada:
Taxa Global: 1,05% a.a.
Taxa de Performance: Néo ha
. i . Fundo -427% 14,46% 51,70% 68,50% 86,78% -4,27%
Perfil de Risco: Arrojado
Classificagdo Anbima: Ac¢des Livre
Enquadrado na Res. CMN 4.963 no artigo 9° lll a
2025 -4,27% 4.27%
2024 4,28% 5,69% 3,12% 0,79% 6,61% 12,23% 0,84% 065% -0,26% 5,84% 8,18% 4,02% 65.26%
2023 4,31% 0,52% 2,58% -0,48% 5,13% 0,49% 2,24% 2,75% -3,60% -1,45% 6,40% 2,54% 23.16%
Indicadores de Performance Composigao da Carteira
PL R$ 62.783.488,08
Liquido Meses positivos 0 Tecnologia
& Meses negativos 21 R
PLMED. oo 500.242,00 9 Comunicagéo N
12M
Data de Maior retorno mensal 15,27% Consumo Nao-Ciclico NN
inicio do 27/01/2020 ~ o
fundo: Menor retorno mensal 9,81% Consumo Ciclico _
Dados do Fundo Servigos Financeiros | NN
Tributagao
CNPJ: 34.658.753/0001-00 Energia [
Banco Daycoval Imposto ~ Aliquota de 15%, por
AG: 0001-9 de renda: ocasido do resgate de industria |l
C/C: 737009-3 cotas.
L Materiais Bésicos ||
Administrador Banco Daycoval .O.F Néo ha
Gestor Daycoval Asset ) .
Custodiante Banco Daycoval Servigos de Utilidade ||
Auditor Ernest & Young 0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00%

Atendimento ao Cotista
Tel: (11) 3138 4092

daycoval.asset@bancodaycoval.com.br

"Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, alnda do fundo garantldor de créditos - FGC."; "A rentabilidade
i do Prospecto, o F /!
Essenciais e o regulamento do fundo de investimento antes de |nvesnr "A Daycoval Asset Management ndo garante, de forma expressa ou |mp||c|ta

ilidade futura.”; Ao investidor é r a leitura

obtida no nao repl garantia de

Autorregulagido

ANBIMA

Lamlna de Informacgdes
deste d
Todas as infc

A

dasii
internos esp

as quais ndo devem ser utilizadas para decnsées ne900|a|s E recomendada a consulta prévia a infc
geogréﬁcas politicas, econémicas, e is s&o apl

das de forma apro><|mada resumida e smpllﬁcada podendo sofrer alteragdes a qualquer tempo. A Daycoval Asset

nao se

fontes oficiais que podem n&o ser as mais atua- lizadas, corretas ou
decisdes que venham a ser tomadas com base neste d; o do deste é
e expressa da Daycoval Asset M; AF lgada n&o é Iquida de impostos."

ilidade di

I, sendo vedada a sua divulgagéo, parcial ou total, por qualquer meio, sem autorizagéo prévia

ando por perda ou dano, direto ou indireto, relacionado com

Gestao de Recursos




Daycoval

400%

Daycoval Classic FIF CIC RF CP

Janeiro/2025

Objetivo do Fundo: Rentabilidade acumulada no periodo
360%
Realizar operacdes de tal forma que os cuassic col
rendimentos do fundo superem a tendéncia da s20%
variagéo do CDI sem que isso venha a constituir 280%
garantia de rentabilidade.
240%
Caracteristicas Principais: 200%
Alocaco ocorrera preponderantemente em ativos 160%
classificados como high grade, com boa avaliagéo 120%
de rating e mercado.
80%
Publico-alvo: 40%
O fundo é destinado a investidores em geral, 0%
adequado inclusive as Res. CMV N° 4.963 e 4.994 @23%‘3;:3*:3*3;22‘2%}?%2?%3””\”5«“3‘\“*’«'\3:1’\”3”3'\3\§;§2\'§\f§3«\3§°'\%*3'\3':;313%3\'1@2%’:2@23*23732%%?;13’:33«*
Politica de Investimento: *Para o Daycoval Classic FIF CIC RF CP, o CD trata-se de mera referéncia econdmica e ndo meta ou parametro de performance
Investira em titulos de renda fixa de emisséo
privada, tais como CDB, LF, DPGE, Debéntures, Rentabilidade Acumulada
FIDC além de titulos publicos federais de baixo
risco, através do fundo "Daycoval Classic Master
FIF Renda Fixa CP LP — RL" Fundo 1,10% 5,55% 11,80% 26,65% 1,10% 352,14%
Perfil de Risco: Conservador CDI 1,01% 5,48% 10,92% 25,20% 1,01% 311,72%
Classificagao Anbima: Renda Fixa Duragdo Baixa %CDl  109,10% 101,32% 108,05%  10575%  109,10%  112,97%
Grau de Investimento
2025 1,10% 1.10%
CcDI 1,01% 1.01%
% CDI  109,10% 109.10%
2024 1,22% 1,00% 1,03% 0,95% 0,89%  0,86% 1,05% 0,95% 0,89% 0,94% 0,82% 0,73% 11.93%
cDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10.87%
% CDI  126,17% 124,98% 123,08%  106,97%  107,37% 109,31%  11524%  108,98% 107,16% 101,12% 103,90% 78,30% 109.72%
2023 0,49% 0,18% 0,86% 0,79% 1,27%  1,22% 1,25% 1,28% 1,16% 1,14% 1,10% 1,07% 12.47%
CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
% CDI  43,94% 19,61% 73,30% 8597%  112,95% 114,10%  116,94%  112,04% 118,77% 113,80% 119,84% 119,90% 95.55%
Indicadores de Performance Composicdo da Carteira*
* Composigéo da carteira do fundo Master
PL Liquido R$ 2.536.357.391,63 o8
PL Méd 12M R$ 2.234.591.002,00 Nota de Crédito
DPGE
Data de inicio do fundo 28/04/2009
LF
FIDCs
Meses Positivos 187
Debént.
Meses Negativos 2 Compromissada
Maior Retorno Mensal 1,29% Fundos
LC
Menor Retorno Mensal -1,47% + T v v r r .
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Volatilidade 12 meses 0,14%
Dados do Fundo: Tributacao: Como Investir:
CNPJ: 10.783.480/0001-68 Aplicacéo: D+0
Banco Daycoval
AG 0001-9
22,5% a 15% sobre os Resgate: D+0/D+1
C/C 704.966-0 Imposto de Renda: rendimentos apurados,
Conta Cetip: 08321004 dependendo do prazo Horario Limite: Até 16h30
médio da carteira e da orario Limite: e
. permanéncia da
Administrador Banco Daycoval aplicago no fundo. Taxa Global: 0.37% a.a.
Gestor Daycoval Asset
Custodiante o
_ BancTo Daycgval Aplicacéo Inicial: R$ 1,00
Auditor Deloitte Brasil
. . Saldo minimo Fie R$ 1,00
Atendimento ao Cotista: 1.O.F Isento acima de 30 dias permanencia:
Tel. 11 - 3138 4092 Valor minimo de
daycoval.asset@bancodaycoval.com.br movimentago: R$ 1,00

"Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira,
’ ! p

de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC.";
P o ério de | des C ami 5

"A rentabilidade obtida no passado no T
o

representa garantia de rentabilidade futura."; Ao investidor & a leitura o

investimento antes de investir';"A Daycoval Asset Management o garante, de forma expressa ou implicita, quaisquer das informagdes costantes deste documento, as quais ndo devem ser utilizadas para decisdes negodiais. £

ea internos Todas as

do fundo de

ANBIMA

recomendada a consulta prévia a il

aproximada,resumida e simplificada, podendo sofrer alteragdes a qualquer tempo. A Daycoval Asset Management consultou fontes externas oficiais que podem ndo ser as mais atua- lizadas, corretas ou completas, ndo se
responsabilizando por qualquer perda ou dano, direto ou indireto, relacionado com decisdes que venham a ser tomadas com base neste documento. O contetido deste documento é confidendial, sendo vedada a sua divulgagéo,
parcial ou total, por qualquer meio, sem autorizagio prévia e expressa da Daycoval Asset Management. A Rentabilidade divulgada nao é Iquida de impostos."

politicas, e cambiais s3o apresentadas de forma

Gestao de Recursos.




ATIVO DESEMPENHO 24 MESES

| QUARTZO CASH FIF

CLASSE UMICA QUARTZO CASH FUMNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRATO RESP LIMIT

CHPJ 47.282.088/0001-77

Janeiro 2025

DOBJETIVO.

O Quartzo Cash tem como objetivo de investimento buscar a valorizacao de suas cotas, no
longs prazo, preponderantements, por meio de aplicagoes de seus recursos em ativos
financeiros efou medalidades operacionais de renda fixa dispaniveis nos mercados
financeiro & de capitais em geral.

PUBLICO ALVD
Publico em Geral.

RENTABILIDADE ACUMULADA V5. BENCHMARK
0%

. Pawimanio [Em R MihGes] ——QUARTZOCASHAF —COI s
2584 |- . x . oy ot [

- 60 ™
% 4

- S0 M
15% - - A0 M

- 30 M

- 20 M
5o

- 0™
P A RRARARGRRROSISISIIIIAZIA

§eiriis iy iiasigisigiiiia

O PATRIAI{CA?’
mQ UARTZO CAPITAL

Esta Classe de Cotas classifica-se coma “Renda Fixa”, possuindo compromisso
de concentragdo de no minimao 80% (pitenta por cento) de Seus recursos am atives
da renda fixa diretamente ou via derivativos, sendo assim, podera incorrer Nos
seguintes fatores de risco: taxa de juros preé ou pos-fixadas, indices de prego e
crédito.

RENTABILIDADE X CDI (Ultimos 12 meses)

B QUARTZIO CASH FIF BCDi

1, 20%:
1.00%:
[ i
0,605
B.40%
0, 20%
o.0m - = = - - =



O PATRIAI{CA"

lan Few Mar Abr Mai Jun Juil Agn Set Dt Mo Deaz Ano Acum.®
Fumndo 1,06% 1,06% 27,87%

E coi 1,019 1,01% 27,168%
SeCOl T05% T05% 10:3%
Fundo 1,08% 0,82% 0,85% 093% 080% 0,70% 090% 084% 09% 1.00% 087% 0,94% 11,23% 26,53%
col 0,97% 0,80% 0,83% 0.89% 0.83% 0,79% 0,97% 0,87% 0,84% 0,93% 0,79% 0,33% 10,88% 25971%
DI 112% 10:3% 102% 1049 = 99 F8% G 116% 108% 1099 100% 103% 102%
Fundo 1,37% 0,83% 1,13% 0,88% 1,20% 1,12%  1,04% 1,19% 098% 1,00% 0,92% 0,83% 13,26% 13,76%
[#(]] 1,129  092%  1,179% 092%  1,12%  T.07% 1079 7,14%  0,97%  7,00% 0,82%  (0,89% 13,04% 13,56%
DI 1229 5% 57% B 107%: 105% 57% 105% 1075 100% T019% 53% 102% 107%

Fonte: Quarzo Capitai
RETORMO

Még Ano & meses 12 meses 24 meses 35 mases Inicio®*
QUARTZO CASH FIF 1,06% 1,06% 581% 11,21% 25,59% - 27.87%
coDl 1,01% 1.01% 5,49% 10,93% 25,20% - 27,18%
SCor 105% 105% 106% 1039 102% - 103%
* Digin der iricho do fundia: 191 2S0ED
DADOS DO FUNDO CARACTERISTICAS ESTATISTICAS (Ultimos 12 mesas)
Classificagao Anbima: FIRF & A CP de Long Prazo Data de Inicio: 19/1252022 Meses acima do CDI: 8
Codigo Anbima | 1SIN: 430978] BROEDNCTFODS Aplicacao Minima: 100,00 Meses abaixo do CDI: 4
Administrador: Banco Daycoval S.A Saldo Minimo 100,00 Maior rentabilidade Mensal 1,06%
Gestor: Quartzo Capital Mavimentacao Minima: 100,00 Menor rentabilidade Mensal 0,70%
Custodiante: Banco Daycoval S.A. Cota de Resgate [Até 25 13:00 hrs): D+ {Gteis) Volatilidade 0,2%
Auditor PricewaterhouseCoopars Brasil Liguidacao de Resgate: D+ (ateis apos cotizagao) Sharpe 1,28
Patrimonio médio ultimos 12 meses 37.018.410,30 Taxa de Administracao: 0,55% a0 ano VAR de 1 més - 95% 0,05
Patrimonio Liquido em 31/01/2025: 37.275.144,43 Taxa de Performance: 20% sobre 0 que exceder o CDI VAR de 12 meses - 35% 0,33

Valor da Cota [R$) em 31/01/2025: 1,278730 Tributagao: Renda Fixa LP e Come-cotas



COMPARATIVO DESEMPENHO 12 MESES O PATRIAKCA !

Retorno acumulado - 230272024 ate 17 /0272025 (diaria)
Ativ

Retorno

ERADESCO FREMIUM RESF LIMITADA FIF REMDA FIXA REFERENCIADO DI
| SAFRAEXTRABANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO FRIVADD

CALXA BRASIL FI RENDAFIXA REFERENCIAD O DI LP

11,06 %

" BB PERFILFIC RENDAFIXA REFERENCIADD DI FREVIDENCIARIO LR 10,88 %
col 10,67 %
|PCA+E, 0% 9,87 %

TAL INETITUCIOMAL ALOCACAD DINAMICA RESP LIMITADA FIF GIC REMDAFIXA 7.04 5
BE IMA-E FI RENDAFL4 FREVIDENCIARID 0,31 %
ICATU WANGUARDA INFLACAD LOMGA FI RENDA FIXA LP

-9,80 %



STIMENTO NO EXTERIOR

O PATRIAI{CA?‘

D aycoval Daycoval Bolsa Americana USD BDR-Acées FIF
| ! fanogeme

Objetivo e Principais Caracteristicas:

O objetivo do fundo & atuar no sentido de propiciar a valorizagdo das cotas 20%
mediante aplicagdes de seus recursos em stivos de renda vanavel,

notadamente em certificados de depésitos de valores mobilidrios BORs Nivel 0%
1 de empresas norte-amenicanas eiou listadas nas bolsas norte-americanas,

de diversos sefores econdmicos, gue negociacio ssia admilida no mercado

locad.

0%

40%

Publico-alvo: 2%

C fundo € destinade a investidores em geral, induindo. sem limitagio, i
pessoas fisicas, pessoas juridicas & fundos de investimento.

Politica de Investimento: o

Imeestiments em ativos de renda variavel, notadaments em certificados de B

4%

0%

0%

2%

{

deposiios de valores mobiliarios BDRs Nivel 1 de empresas nore-americanas
efou listadas nas bolsas norfe-americanas, de diversos seiores econdmicos,
estando exposto 3 variagio do prego destes atvos em dolar bem como a
variagdo do Real frente a0 dolar norte americano

Como Investir:

Janeiro/ 2025

Rentabilidade acumulada no pericdo

— DAYCOAL BOR MIVEL |

e o4 BB B B B D D D BB B B g gk

Resgate: D#1/D+3 P o o5 o P T P T P

Horério Limite: A 16h30

Aplicac8o Inicial: RS 500,00

Saldo minimo de permanencia; R 500,00

‘Valor minimo de movimentag&o: RS 500,00 Rentabilidade Acumulada:

Taxa Global: 1,06% aa. . jan25 6 Meses 12Meses 18 Meses 24 Meses Ano 2025
Taxa de Performance: Mao ha

Perfil de Risco: Amojado

Fundo -427% 1446% 5170% 6850% 86,78% -427%

Classificagio Anbima: Agdes Livre
Enquadrado na Res, CTMN 4,963 no artigo 9° il a



INVESTIMENTO NO EXTERIOR

PL
Liquido

Indicadores de Performance

R% 62.7683 488,08

PL Med.
12M

RS 36.609.242,00

Data de
inicio do
fundo:

2712020

Dados do Fundo

CHNPJ: 34.658.753/0001-00

Banco Daycowval

AG: D0D1-9

CIC: 737009-3

Administrador Banco Daycoval
Gestor Daycoval Asset
Custodiante Banco Daycoval
Audifor Emest & Young

Meses positivos 40
Mezes negativas 21
Maior retomo mensal 15,27%
Menor retomo mensal -8,81%

Tributagao

Imposto  Aliquota de 15%, por
de renda: ©casido do resgate de
cotas.

LOF Mo ha

O PATRIAI{CA"

Tecnologia
Comunicagso
Conzumao N3o-Giclico
Consumo Giclico
Servigos Financeirs
Energia

Indirsiria

Materiaiz Basicoz
Servigos de Utlidade

0.00%

Composigio da Carteira

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%



COMPARATIVO DESEMPENHO 12 MESES

Retorno acumulado - 237022024 até 17/02/2025 (diaria)

Ativo Retorno

- MS GLOBAL OPPORTUNITIES g_l:'_nq'._ﬁ_ ADVISORY CLASSE IMVEST MO EXTERIOR RESP LIMITADAFIC AGOES 43,43 %

'DAYGOVAL BOLSA AMERIGANA USD BDR FIFAGOES. 5%
S&P B 38.80%
EICRED| BOLSAAMERICANA FIC MULTIMERCAD O LP 25,41 %
EE MORDEA INVESTIMEMNTO MO EXTERIOR FI MULTIMERGADD 23,08 %

IPCA+E H¥5 .87 %



DO MUNICIiPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
Sio0 Joio Prev CNPJ 05.774.894/0001-90

9)(( Yo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

ANEXO N° 05

Rua Senador Saraiva, 136, Centro - 13.870-020 - Sao Joao da Boa Vista - SP
©(19) 3633-6268 / 3631-5541




a

Atuarial

S3ao Paulo, 24 de fevereiro de 2025.

Ao
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE
SAO JOAO DA BOA VISTA

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DA AQUISIGAO DE TiTULOS PUBLICOS (NTN-F)
COM O PASSIVO ATUARIAL

1. Introducao

O presente estudo tem por objetivo analisar a compatibilidade da aquisi¢gdo de
titulos publicos federais, especificamente Notas do Tesouro Nacional — Série F
(NTN-F), no montante de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), com a
estrutura do passivo atuarial do Instituto. Essa andlise visa assegurar o
cumprimento das diretrizes estabelecidas na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e nos
limites de alocacéao definidos pelo artigo 7°, inciso |, alinea “a” da referida norma,
garantindo que a alocacdo dos recursos preserve a solvéncia e o equilibrio
econdmico-financeiro do regime proprio de previdéncia social (RPPS).

Essa analise de compatibilidade também é exigida pela Portaria n°® 1.467/2022,
Anexo VIII, Secao Il, Artigo 7°, Inciso |, que estabelece:

"§ 1° A capacidade financeira mencionada no inciso | do caput deve:
| - ser demonstrada pela aptiddo do RPPS para atender as suas necessidades de
liquidez, considerando os direitos dos segurados e beneficiarios, as obrigagbées do
regime e o perfil do exigivel atuarial do plano de beneficios; e
Il - estar respaldada por uma projegdo de fluxo de caixa que desconsidere a
necessidade de alienagédo de ativos mantidos até o vencimento."

1deb
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Atuarial

2. Metodologia
A avaliacdo da compatibilidade da nova alocagéo sera realizada com base nos
seqguintes critérios:

« Proporgao atual da carteira: Verificagdo do percentual dos investimentos
do Instituto alocados em titulos publicos federais em relacdo ao total dos
ativos administrados, conforme a posicédo patrimonial consolidada de
janeiro de 2025.

« Impacto da nova alocagdo: Calculo do percentual que a nova aquisigéo
representara sobre o total dos investimentos, considerando a limitacéo
estabelecida pela legislacao vigente.

« Aderéncia ao passivo atuarial: Avaliagdo do perfil da carteira de
investimentos em relacdo as obrigagcdes previdenciarias projetadas,
considerando fatores como prazo médio, duration e fluxo de pagamentos.

3. Situagdo Atual da Carteira de Investimentos

O Instituto encerrou o més de janeiro de 2025 com 65,49% dos recursos
alocados em titulos publicos federais, conforme disposto no artigo 7°, inciso |,
alinea “a” da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

4. Impacto da Aquisi¢cdo dos Novos Titulos

A aquisicdo das NTN-F no montante de R$ 20.000.000,00 impactara a
composicdo da carteira de investimentos, elevando a participacédo dos titulos
publicos federais. Esse percentual sera analisado a luz do limite maximo permitido
pela regulamentacdo vigente e sua compatibilidade com a politica de
investimentos do Instituto.

5. Avaliacao da Aderéncia ao Passivo Atuarial

A anélise da duration dos titulos NTN-F adquiridos em comparagcao com o fluxo
esperado de pagamentos dos beneficios previdenciarios permitira verificar se a
decisdo de compra esta alinhada com a estrutura do passivo atuarial do Instituto.
Fatores como o impacto da marcagé&o a mercado, a volatilidade da taxa de juros e

2de 5
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o efeito sobre a solvéncia atuarial serdo considerados na emissdo do Atestado de
Compatibilidade.

6. Fluxo Atuarial com Aquisig¢ao dos Titulos Publicos

Analisando o fluxo projetado, observa-se que até o ano de 2033 o Resultado
Previdenciario permanece positivo, indicando que nao havera necessidade de
utilizacdo dos recursos aplicados para cobertura das obrigacdes previdenciarias.
Dessa forma, a aquisi¢do de titulos publicos com vencimento em 2027 revela-se
compativel com o passivo do Instituto.

Adicionalmente, ainda que os titulos adquiridos possuissem vencimentos
posteriores a 2033, caberia uma analise complementar dos demais investimentos,
a fim de verificar a capacidade do portfolio de suportar eventuais obriga¢des de
saldo devedor, mantendo o equilibrio financeiro do Instituto.

3deb
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Atuarial
SALDO FINANCEIRO RESULTADO
RECEITAS DESPESAS RESULTADO DO EXERCICIO ACUMULADO
EXERCICIO | PREVIDENCIARIAS |PREVIDENCIARIAS [PREVIDENCIARIO| (d) = ("d" exercicio | CAPITALIZADO (Fundo

(a)

(b)

(c)=(ab)

anterior) + (c)

1

de Previdéncia)

2

2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051
2052
2053
2054
2055
2056
2057
2058
2059
2060
2061
2062
2063
2064
2065
2066
2067
2068
2069
2070
2071
2072
2073
2074
2075
2076
2077
2078
2079
2080
2081
2082
2083
2084
2085
2086
2087
2088
2089
2090
2091
2092
2093
2094
2095
2096
2097
2098
2099

31.316.622,52
31.598.676,67
31.883.551,36
32.171.274,80
32.461.875,47
32.755.382,15
33.051.823,89
33.351.230,05
33.653.630,28
33.959.054,50
34.267.532,97
34.579.096,22
34.893.775,11
35.211.600,78
35.532.604,71
35.856.818,68
36.184.274,79
36.515.005,46
36.849.043,44
37.186.421,80
37.527.173,94
37.871.333,60
38.218.934,86
38.570.012,13
38.924.600,18
39.282.734,10
39.644.449,36
40.009.781,78
40.378.767,52
40.751.443,12
41.127.845,47
41.508.011,85
41.891.979,89
42.279.787,62
42.671.473,41
43.067.076,07
43.466.634,75
40.758.981,31
41.166.571,13
41.578.236,84
41.994.019,21
42.413.959,40
42.838.098,99
43.266.479,98
43.699.144,78
44.136.136,23
44.577.497,59
45.023.272,57
45.473.505,29
45.928.240,35
46.387.522,75
46.851.397,98
47.319.911,96
47.793.111,08
48.271.042,19
48.753.752,61
49.241.290,14
49.733.703,04
50.231.040,07
50.733.350,47
51.240.683,97
51.753.090,81
52.270.621,72
52.793.327,94
53.321.261,22
53.854.473,83
54.393.018,57
54.936.948,75
55.486.318,24
56.041.181,42
56.601.593,24
57.167.609,17
57.739.285,26
58.316.678,11
58.899.844,90

30.010.154,92
30.527.499,18
31.039.259,15
31.431.974,42
31.678.859,07
32.016.844,98
32.393.752,41
32.717.701,87
33.389.502,07
34.190.925,36
34.937.034,15
36.145.526,00
37.755.506,68
38.936.789,83
41.506.336,38
43.473.396,30
45.591.305,71
47.812.127,05
49.719.607,30
51.645.322,89
53.730.349,61
55.928.120,03
58.795.862,21
60.980.501,74
62.819.319,19
63.595.734,93
65.878.665,79
67.751.097,40
69.116.754,74
69.204.456,01
70.614.632,51
71.888.026,07
72.704.134,90
72.061.897,06
71.097.727,06
70.782.047,47
70.997.494,06
71.213.884,89
71.431.197,28
71.649.409,23
71.868.499,41
72.088.447,13
72.309.232,34
72.530.835,60
72.753.238,08
72.976.421,55
73.200.368,34
73.425.061,36
73.650.484,08
73.876.620,47
74.103.455,08
74.330.972,94
74.559.159,61
74.788.001,11
75.017.483,98
75.247.595,20
75.478.322,24
75.709.653,01
75.941.575,85
76.174.079,55
76.407.153,32
75.674.558,37
75.932.310,75
76.190.028,33
76.447.715,97
76.705.378,52
76.963.020,91
77.220.648,07
77.478.265,01
77.735.876,75
77.993.488,37
78.251.104,96
78.508.731,68
78.766.373,73
79.024.036,34

1.306.467,60
1.071.177,49
844.292,21
739.300,38
783.016,40
738.537,16
658.071,48
633.528,18
264.128,21
-231.870,86
669.501,18
-1.566.429,78
2.861.731,57
-3.725.189,05
-5.973.731,66
7.616.577,62
-9.407.030,92
-11.297.121,59
-12.870.563,85
-14.458.901,10
-16.203.175,67
-18.056.786,43
20.576.927,35
22.410.489,61
23.894.719,01
-24.313.000,83
26.234.216,43
27.741.315,62
28.737.987,22
28.453.012,89
29.486.787,04
-30.380.014,22
-30.812.155,00
29.782.109,44
28.426.253,65
27.714.971,40
-27.530.859,30
-30.454.903,57
-30.264.626,15
-30.071.172,39
29.874.480,21
29.674.487,74
29.471.133,35
-29.264.355,62
-29.054.093,30
28.840.285,32
-28.622.870,75
-28.401.788,80
28.176.978,78
27.948.380,13
27.715.932,33
27.479.574,97
27.239.247,65
26.994.890,03
26.746.441,79
-26.493.842,59
26.237.032,11
25.975.949,97
-25.710.535,78
25.440.729,08
25.166.469,35
23.921.467,56
23.661.689,02
-23.396.700,39
23.126.454,75
-22.850.904,69
22.570.002,34
22.283.699,32
21.991.946,77
-21.694.695,33
21.391.895,13
21.083.495,79
20.769.446,42
_20.449.695,62
4.1 191,45

187.794.196,50
188.865.373,99
189.709.666,20
190.448.966,58
191.231.982,98
191.970.520,14
192.628.591,63
193.262.119,81
193.526.248,02
193.294.377,16
192.624.875,98
191.058.446,20
188.196.714,63
184.471.525,58
178.497.793,92
170.881.216,30
161.474.185,38
150.177.063,80
137.306.499,94
122.847.598,85
106.644.423,17
88.587.636,74
68.010.709,39
45.600.219,78
21.705.500,77
-2.607.500,06
-28.841.716,48
-56.583.032,10
-85.321.019,32
-113.774.032,21
-143.260.819,25
-173.640.833,47
-204.452.988,47
-234.235.097,91
-262.661.351,56
-290.376.322,96
-317.907.182,26
-348.362.085,83
-378.626.711,99
-408.697.884,38
-438.572.364,59
-468.246.852,32
-497.717.985,67
-526.982.341,29
-556.036.434,59
-584.876.719,91
-613.499.590,66
-641.901.379,45
-670.078.358,23
-698.026.738,36
-725.742.670,69
-753.222.245,66
-780.461.493,31
-807.456.383,34
-834.202.825,13
-860.696.667,72
-886.933.699,83
-912.909.649,80
-938.620.185,59
-964.060.914,67
-989.227.384,02
-1.013.148.851,58
-1.036.810.540,60
-1.060.207.240,99
-1.083.333.695,74
-1.106.184.600,43
-1.128.754.602,77
-1.151.038.302,09
-1.173.030.248,86
-1.194.724.944,20
-1.216.116.839,32
-1.237.200.335,11
-1.257.969.781,53
-1.278.419.477,15
-1.298.543.668,60

197.450.670,18
208.737.938,63
240.374.891,21
253.536.609,93
267.422.317,22
281.978.900,21
297.204.061,19
313.189.663,96
329.621.193,33
346.391.793,78
363.578.836,03
380.732.660,30
397.442.901,33
414.129.656,11
429.370.892,43
443.713.345,16
456.959.221,45
468.949.729,95
479.944.911,62
489.878.128,31
498.534.622,13
505.736.357,11
510.724.541,06
514.089.247,13
516.105.049,52
517.795.793,83
517.602.997,58
515.854.270,70
512.992.923,78
510.276.258,02
506.358.966,79
501.323.270,89
495.584.443,07
490.606.112,47
486.761.736,88
483.448.624,84
480.153.418,41
473.688.694,71
467.085.577,86
460.340.185,03
453.448.496,78
446.406.349,70
439.209.428,75
431.853.259,28
424.333.198,56
416.644.426,92
408.781.938,54
400.740.531,62
392.514.798,21
384.099.113,47
375.487.624,34
366.674.237,75
357.652.608,18
348.416.124,57
338.957.896,61
329.270.740,34
319.347.163,01
309.179.347,14
298.759.133,84
288.078.005,25
277.127.066,07
266.888.181,26
256.387.450,81
245.616.708,01
234.567.412,86
223.230.633,33
211.597.025,61
199.656.813,37
187.399.765,94
174.815.175,39
161.891.832,42
148.618.000,99
134.981.391,71
120.969.133,75
106.567.745,47




a

Atuarial

7. Conclusao

Com base nos calculos realizados e na aderéncia dos titulos NTN-F ao perfil do
passivo atuarial do Instituto, este estudo demonstrou que os titulos s&o
compativeis com os objetivos de solvéncia e equilibrio financeiro do RPPS.

Atenciosamente,

ESCRITORIO TECNICO ATUARIAL
Richard Dutzmann

Atuario Diretor
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adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br

De: Douglas Costa <douglas.costa@ldbempresas.com.br>
Enviado em: terca-feira, 25 de fevereiro de 2025 17:50

Para: adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br

Assunto: Re: Parecer para compra de NTN-F para 2027

Ednéia, boa tarde

Primeiramente, vale destacar que compreendemos que as NTN-Bs se alinham
melhor com os objetivos de longo prazo do Instituto.

Dito isso, considerando que, de acordo com o entendimento da contabilidade,
ndo é possivel realizar resgates nos Fundos de Investimento Renda Fixa com
exposicao a inflagdo de longo prazo, nos resta partir para outras opgoes.

Sobre a realocagao mencionada, como os Fundos de Investimento no Exterior
enquadrados no "Art. 99 II", presentes na carteira do Instituto, possuem
variagdo cambial e apresentaram retorno expressivo no ano de 2024, a
eventual redugdo de exposicdao nesses ativos ajudaria a minimizar a
volatilidade da carteira e acarretaria na realizagao de rendimento do retorno
acumulado no ano passado.

Ja com relagdo a diminuicdo do CDI em detrimento da alocagdo em NTN-F,
torna-se necessario destacar que, embora o ativo possua um prémio mais
atrativo, o titulo possui uma liquidez menor que os Fundos DI. Assim, ha a
necessidade de verificar se 0 montante que restard em Fundos DI é suficiente
para atender as obrigacdes de curto prazo. Entretanto, como o vencimento
desejado para a NTN-F € de 2027, entendemos que ndao havera impacto
expressivo nas necessidades de caixa do Instituto.

Além disso, vale mencionar que a reducgao da exposicdo ao CDI ¢é a Unica
opcgao valida para atender o montante total a ser destinado as NTN-Fs sem
reduzir a diversificacao da carteira.

Dessa forma, uma vez compreendidos 0s riscos inerentes a operagao de
realocacdo de investimento, pode-se verificar a possibilidade da adogao da
estratégia mencionada.

Att.:




Em ter., 25 de fev. de 2025 as 12:00, <adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br> escreveu:
Douglas, bom dia.

Tudo bem?

Em resposta, reporto que os fundos decididos para realocagdo em NTN-F, foram fundos em CDI
(Banco do Brasil, Caixa Econémica Federal e Bradesco) e uma pequena parte do exterior (BB MS
Global - com apenas 13 cotistas).

Os fundos no longo prazo mencionados, temos o0 BB PREV IMA-B e 0 ICATU VANGUARDA LONGA na
carteira do Instituto, porém, estamos num empasse, pois, contabilmente ele apresenta um
acumulado de desagio, enquanto no relatdrio da consultoria de ambos os fundos demonstra um
saldo positivo.

Dito isto, qual é o entendimento da consultoria diante as informagoes, qual a melhor decisao para a
compra de titulos publicos, ou se mantém as alocagdes nos fundos DI?

Fico a disposicao para demais esclarecimento e aguardo retorno, para repassar aos membros do
Comité.

Atenciosamente.

EDNEIA RIDOLF
Diretora Adm,/Financeira
19 3633 6268 / 2631 5546
adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br
P '
2

Sha Jodvn Prav

el ma AR 1 e L i
el Lab 1 833 Gr IR MRS

De: Douglas Costa <douglas.costa@Idbempresas.com.br>
Enviada em: terca-feira, 25 de fevereiro de 2025 10:44
Para: adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br

Cc: Bene <marcos@Ildbempresas.com.br>

Assunto: Parecer para compra de NTN-F para 2027

Ednéia, bom dia



Com relacao a parte operacional da alocacao, tanto para a compra quanto
para o preenchimento no DAIR, seria da mesma forma realizada pelo Instituto
com as NTN-Bs.

De fato, dado o cenario econdmico, as NTN-F com os juros nos atuais
patamares sdo instrumentos de investimentos interessantes. Entretanto, ha a
necessidade de destacar que esses ativos possuem riscos diferentes dos
presentes nas NTN-Bs. Além disso, dado o horizonte de investimento do
Instituto, onde ha a necessidade de retorno atrelado a inflagdo por longos
prazos, as NTN-Bs acabam sendo um investimento mais aconselhado com o
intuito de garantir retorno real positivo e assim estando mais aderente aos
seus objetivos.

Entretanto, dado o atual patamar prémio presente nas NTN-Fs, os
investimentos nestes ativos ndao devem ser negligenciados. Assim, a adogao
dessa estratégia no curto prazo pode ser vista com bons olhos.

Dito isso, como mencionado, ja houve a deliberacao pelas compras das NTN-
Fs. Para compreendermos melhor a estratégia definida, a origem

do patrimdnio para essa alocagdo seria por meio de recursos novos ou pela
realocacao de ativos na carteira do Instituto ?

Caso seja realizada por meio da realocagdo de recursos ja presentes na
carteira do Instituto. De forma acesséria e com o intuito de enriquecer o
debate, observando carteira do Instituto no fechamento de janeiro de

2025, pode ser interessante a utilizacdo dos recursos alocados em Fundos de
Investimento Renda Fixa com exposicdo a inflagao de longo prazo, visto que
haveria a manutengao dos recursos no Segmento de Renda Fixa, diminuigao
do duration e volatilidade em caso de marcacao na curva.

Att.:
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Titulos Publicos Federais

|24/Fev/2025

Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Cédigo Data_ B Daga de Tx. Tx. _Tx._ PU
SELIC Base/Emissao|Vencimento|Compra |Venda |Indicativas Minimo |Maximo |Minimo Maximo

(DO) (DO) | (D+1) (D+1)
760199| 15/07/2000 | 15/05/2025 | 2,4646 |2,4270| 2,4451 [4.528,610074|1,4659 | 2,6421 | 1,5282 2,8888
760199| 15/07/2000 | 15/08/2026 | 7,6646 |7,6315| 7,6464 |4.332,853444|7,2842 | 7,8098 | 7,3263 7,9111
760199| 15/07/2000 | 15/05/2027 | 7,3888 |7,3590| 7,3707 |4.380,241942|6,9804 | 7,5729 | 7,0271 7,6833
760199| 15/07/2000 | 15/08/2028 | 7,5272 |7,4979| 7,5140 |4.238,328443|7,1213 | 7,6894 | 7,1741 7,8017
760199| 15/07/2000 | 15/05/2029 | 7,5341 |7,5031| 7,5195 |[4.271,322226|7,1397 | 7,6565 | 7,1993 7,7567
760199| 15/07/2000 | 15/08/2030 | 7,6801 |7,6465| 7,6639 (4.124,678277|7,2943 | 7,7975 | 7,3766 7,9023
760199( 15/07/2000 15/08/2032 | 7,7480 |7,7173 7,7328 4.022,146879| 7,4052 | 7,8520 | 7,4907 7,9597
760199| 15/07/2000 | 15/05/2033 | 7,7020 |7,6680| 7,6848 (4.069,844846|7,3686 | 7,7977 | 7,4566 7,9060
760199| 15/07/2000 | 15/05/2035 | 7,6855 |7,6578| 7,6702 [4.005,254309| 7,3655 | 7,7504 | 7,4716 7,8773
760199| 15/07/2000 | 15/08/2040 | 7,5053 |7,4716| 7,4879 |[3.861,603364|7,2197 | 7,5406 | 7,3342 7,6750
760199| 15/07/2000 | 15/05/2045 | 7,5448 |7,5126| 7,5275 |[3.832,110998|7,2733 | 7,5819 | 7,3820 7,7071
760199| 15/07/2000 | 15/08/2050 | 7,4755 |7,4351| 7,4538 |[3.734,606256| 7,2098 | 7,5084 | 7,3148 7,6289
760199( 15/07/2000 15/05/2055 | 7,4344 |7,3826 7,4095 3.781,574761| 7,1701 | 7,4624 | 7,2720 7,5822
760199| 15/07/2000 | 15/08/2060 | 7,4291 |7,3959| 7,4088 |[3.686,620925|7,1952 | 7,4835 | 7,2722 7,5800

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

Os precos unitarios sao calculados a partir da projecdo para o IPCA apurada pela Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA

para o més, a excecdo do periodo entre o dia de divulgacdo do IPCA final e o dia 15 do més corrente,
caso em que é utilizado o préprio indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.
Projecao IPCA para Fevereiro:
Média apurada pela Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA: 1,34%

LTN

NTN-C

LFT

NTN-F




Titulos Publicos Federais

|24/Fev/2025

Papel PREFIXADO NTN-F - Taxa (% a.a.)/252

Lo Intervalo Indicativo
Codigo Data Data de TX. TX. Tx. PU

SELIC |Base/Emissao|Vencimento|Compra| Venda |Indicativas Minimo |Maximo | Minimo Maximo

(DO) (D0O) | (D+1) (D+1)

950199| 15/01/2016 | 01/01/2027 |14,5097 (14,4903 | 14,4985 |948,231036(13,9984 (14,8284 (14,0390 14,9716
950199| 05/01/2018 | 01/01/2029 14,5100 |14,4794| 14,4941 |894,102038|14,0465|14,9306|14,0703 15,0024
950199| 10/01/2020 | 01/01/2031 |14,6947 (14,6833 | 14,6899 |845,876846(14,2265|15,1407 |14,2459 15,2027
950199| 07/01/2022 | 01/01/2033 |14,6233 14,5948 | 14,6041 |815,407089|14,1517|15,0799 |14,1596 15,1225
950199| 05/01/2024 | 01/01/2035 |14,7103(14,6994| 14,7060 |786,710707(14,2389(15,1797 |14,2640 15,2209

Resumo da Metodologia para o Calculo das Taxas Médias

- A metodologia para a apuracédo das taxas médias tem por objetivo eliminar observacdes que,
possivelmente, estejam erradas e que contaminem o calculo da média.

- Trés taxas sdo requisitadas as instituicées pertencentes a amostra:
* A taxa maxima que corresponde a maior taxa de compra observada para o vencimento;
* A taxa minima que corresponde a menor taxa de venda observada para o vencimento;

*  Taxas Indicativas, que correspondem as taxas avaliadas pela instituicao, como referéncia de
preco justo de negodcio para cada vencimento, de acordo com suas curvas individuais, no dia de
referéncia.

- Os dados fornecidos pelas instituicdes geram dois filtros, que estabelecem intervalos dentro dos
quais as informacgodes fornecidas devem estar contidas. Aquelas que estiverem fora dos intervalos sdao
eliminadas e ndo entram no computo das médias.

- Caso o numero de informagoes restantes, apoés a aplicagao dos critérios acima descritos, ndo permitir
a divulgacéo de taxas para alguns vencimentos, decidiu-se interpolar a série, utilizando-se para isso o
método Cubic Spline, com excegdo da LFT que adota o método exponencial.

- A integra da metodologia pode ser obtida junto a Superintendéncia Técnica ou nos sites da ANBIMA
na RTM ou na Internet.

ANBIMA: Sede: Praia de Botafogo, 501, bloco II, conj. 704 - Botafogo - Rio de Janeiro - R] - CEP:
22250-042 - Tel.(21) 3814-3800; e Av. Nagoes Unidas, 8501 - 11° e 21° andares - Conj.A - Pinheiros -
SP - CEP: 05425-070 - Tel.(11) 3471-5200.

ENDERECO NA INTERNET: www.anbima.com.br

LTN NTN-C LFT NTN-B



Titulos Publicos Federais

|25/Fev/2025

Papel PREFIXADO NTN-F - Taxa (% a.a.)/252

Lo Intervalo Indicativo
Codigo Data Data de Tx. Tx. Tx. PU

SELIC |Base/Emissao|Vencimento|Compra| Venda |Indicativas Minimo |Maximo | Minimo Maximo

(DO) (D0O) | (D+1) (D+1)

950199| 15/01/2016 | 01/01/2027 |14,4720(14,4536| 14,4625 |949,246877(14,0390(14,9716 (14,0030 14,9350
950199| 05/01/2018 01/01/2029 | 14,5444 |14,5124| 14,5292 (893,710671(14,0703|15,0024 |14,1055 15,0374
950199| 10/01/2020 | 01/01/2031 |14,7634 (14,7507 | 14,7574 |844,177134(14,2459(15,2027 |14,3135 15,2698
950199| 07/01/2022 | 01/01/2033 |14,7131(14,6731| 14,6931 |812,535906 (14,1596 (15,1225 |14,2489 15,2110
950199| 05/01/2024 | 01/01/2035 |14,7833(14,7722| 14,7775 |784,253099(14,2640(15,2209 |14,3359 15,2919

Resumo da Metodologia para o Calculo das Taxas Médias

- A metodologia para a apuracédo das taxas médias tem por objetivo eliminar observacdes que,
possivelmente, estejam erradas e que contaminem o calculo da média.

- Trés taxas sdo requisitadas as instituicées pertencentes a amostra:
* A taxa maxima que corresponde a maior taxa de compra observada para o vencimento;
* A taxa minima que corresponde a menor taxa de venda observada para o vencimento;

*  Taxas Indicativas, que correspondem as taxas avaliadas pela instituicao, como referéncia de
preco justo de negodcio para cada vencimento, de acordo com suas curvas individuais, no dia de
referéncia.

- Os dados fornecidos pelas instituicdes geram dois filtros, que estabelecem intervalos dentro dos
quais as informacgodes fornecidas devem estar contidas. Aquelas que estiverem fora dos intervalos sdao
eliminadas e ndo entram no computo das médias.

- Caso o numero de informagoes restantes, apoés a aplicagao dos critérios acima descritos, ndo permitir
a divulgacéo de taxas para alguns vencimentos, decidiu-se interpolar a série, utilizando-se para isso o
método Cubic Spline, com excegdo da LFT que adota o método exponencial.

- A integra da metodologia pode ser obtida junto a Superintendéncia Técnica ou nos sites da ANBIMA
na RTM ou na Internet.

ANBIMA: Sede: Praia de Botafogo, 501, bloco II, conj. 704 - Botafogo - Rio de Janeiro - R] - CEP:
22250-042 - Tel.(21) 3814-3800; e Av. Nagoes Unidas, 8501 - 11° e 21° andares - Conj.A - Pinheiros -
SP - CEP: 05425-070 - Tel.(11) 3471-5200.

ENDERECO NA INTERNET: www.anbima.com.br

LTN I NTN-C LFT NTN-B
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[consienerT)

 Software Lider

| de Mercado para
Prefeiturase
Previdéncias

www.consignet.com.br



Somos um software de gestéo de
beneficios e margem consignavel

O Consignet &€ um Software de Gestdo de Margem Consigndvel, oferecendo,
desde 2005, seguranga, praticidade e confiabilidade na automatizagéo de

descontos em folha de consignados para o setor pUblico.

Nosso sistema aumenta o poder comercial, reduz os custos e a inadimpléncia,

mantendo o sigilo das informagdes e diminuindo o risco de fraudes.

Com o Consignet é possivel fazer o controle de todos os tipos de consignados
em folha: empréstimos consignados, mensalidades, planos odontolégicos e de

saude, seguro, cartées de crédito ou desconto, entre outros.

COMO FUNCIONA

O RH importa as
margens para
o Consignet

No fim do més, o RH importa
os consignados feitos para
seu sistema de folha
automaticamente, sem
necessidade de
incluséo manual

As margens ficam disponiveis para a
consulta dos convénios. Assim, 0
servidor pode ir direto a um dos
convénios, sem precisar passar pelo RH

O servidor informa sua senha pessoal para
que a conveniada consulte sua margem e
realize o consignado. Tudo é feito pelo
Consignet de forma répida e segura

( )

+1K +90
de clientes de sistemas de
orgdos publicos folha integrados

@

)

+20bi 100%
de empréstimos aderente a
administrados pelo Lei LGPD
nosso portal




$ Lo o

m
SOFTWARE Lider +cde 1000
SEM CUSTO DE MERCADO PREFEITURAS E PREVIDENCIAS

EM TODO O BRASIL

ESTAMOS
PRESENTES POR
TODO O BRASIL

O valor de uma fatura ndo paga ou de contas feitas sem analisar juros reais e
administracdo financeira adequada podem se transformar em uma divida

do pior tipe: uma enorme bola de neve.
O bolso em equilibrio foi criado para te ajudar com a organizacdo das suas

financas ensinando, de maneira facil, quais sGo as pequenas atitudes que

podem ser tomadas para o controle de receita das despesas do dia a dial

=ea = feonsicnet] MIXIrQ




O MELHOR PORTAL PARA
ATENDER SEUS SERVIDORES

«  Suporte com atendimento humanizado;
+ Atendimento via Chat, E-mail, WhatsApp e telefone;

+  NPS de 96%.

LT

Banco B

¢ da parcela

Todo o controle de consignados
na palma da sua mdo

Banco X

Com o app do Consignet é possivel

gerenciar contratos sem precisar ir ao RH,
consultar margem, saldos, contratos, taxas e
comparar as melhores opgdes com a

simulacdo de empréstimos!

DISPONIVEL NO s Baixar na
» Google Play ll @ App Store

O Consignet é usado por todos os bancos, por isso vocé

pode centralizar nele a operagdo de consignados

E integrado com o sistema de folha, por isso o
Consignet calcula automaticamente as margens.

RH, servidores e bancos conveniados tém acesso online

a margem.

O sistema opera seguindo suas regras e politicas, assim

o RH ndo precisa avaliar novos contratos.




UM MARKETPLACE DE

BENEFICIOS CRIADO PARA
BENEFICIAR TODOS!

Para gestores, © Poder de escolha para RH e o colaborador;
servidores e @ Gestdo de endividamento pelo RH;
conveniadas ©® Acesso ds melhores taxas do mercado;

O Liberagéo e portabilidade de crédito;

© Atendimento para negativados;

@ Mudltiplos canais de atendimento;

© App com dicas de educagdo financeira.

Q puczp 9 @
CARTAO DE VALE
CONSIGNADO BENEFicIOS EDUCAGAO ALIMENTAGAO
EREFEIGAO
PLANO MENSALIDADE PLANO DE
FARMACIAS ODONTOLOGICO DE ASSOCIAGOES SAUDE
E SINDICATO
= N il W
CONVENIO POSTO DE CLUBE DE
COM COMERCIO ACADEMIAS COMBUSTIVEL BENEFICIOS

Somos parte do ECOSSISTEMA DE FINTECHS, junto do MIXTRA,
lider do segmento em atendimento a empresas privadas,
apoiando o Departamento Pessoal e Recursos Humanos na
automagdo e gestdo de beneficios e consignados:

MIXTra
A' ATerTo:!

Klabin

<()> © unidas

RENAULT

GRUPO GPS

PROSEGUR




44 3033 6303

comercial@consignet.com.br

f in @consignet

DISPONIVEL NO

4 Google Play

# Baixar na
@& App Store

[consicneT) |

www.consignet.com.br

"\ FEBRABAN

MOSE’

LGPD
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Focus

Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

21 de fevereiro e 2025

AAumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade
2025 2026 2028
Agregado Hi4 WAl | . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4  H&1 _ _ Comp. Resp. Sdias Resp. Ha4  Ha1 . Comp. Resp.
semanas semana ' ° semanal # s gteis M semanas semana ' ° semanal* ** o (teis  **¥ semanas semana | ) semanal * b
IPCA (variacdo %) 5,50 560 565 A (19) 151 566 105 4,22 435 440 A (9 143 436 102 = 373 38 379V () 114
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,06 2,01 201 = () 116 200 69 172 170 170 = (2) 9 170 60 A 2,00 2,00 2,00 = (50) 82
Cambio (R$/USS) 6,00 600 599 V¥ (1) 123 595 8 6,00 600 600 = (6 119 600 84 A 5,99 59 593 A () 88
Selic (% a.a) 1500 15,00 1500 = (7) 142 1500 90 1250 1250 1250 = (4 134 1250 87 = 10,00 10,00 10,00 = (9) 103
IGP-M (variacao %) 5,00 503 535 A (1) 76 556 52 4,50 450 450 = (4 66 466 45 = 4,00 4,00 4,00 = (4 55
IPCA Administrados (variacao %) 4,83 503 500 ¥V (1) 105 497 78 4,19 420 420 = () 91 42 70 3,94 4,00 4,00 = (2 66
Conta corrente (US$ bilhdes) -52,15  -52,00 -52,00 = (1) 31 -5300 20 -50,00 -50,00 -50,00 = (4) 30 -50,00 20 A -55,00  -55,00 -51,30 A (1) 21
Balanca comercial (US$ bilhoes) 75,00 76,00 7670 A (1) 35 7602 21 7700 7830 7860 A (3) 31 7810 20 = 80,11 82,00 82,00 = (2) 19
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (10 31 7,70 20 7500 7500 7495 V¥ (1) 30 7500 20 = 80,00 80,00 80,00 = (54) 2
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 66,40 66,10 6595 Y (1) 52 6590 33 7080 70,73 7050 Y (2 51 7033 33 = 7600 7598 7593 ¥ (1) 40
Resultado primério (% do PIB) -060 -0,60 -060 = (9) 64 057 42 -060 -0,60 -060 = (4) 61 -0,60 40 = -030 023 -023= () 45
Resultado nominal (% do PIB) -872 897 -89 A (1) 50 -893 33 -833 -850 -843 A (1) 49 -850 33 = -650  -650 -6,50 = (4) 37
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nmero de semanas em que vem ocorrendo o ltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis
—2025 =——2026 2027 =—2028
IPCA PIB Total Cambio Selic IGP-M
55 22
5 21 \
45 2 W&&
19
35 SEEVas 17 w
I 333 IIIIITLL I 33 I I3 IIIIER T IIIIIIIITLL T I3 I I IIIIRR I 33 3IIIIIIIRE
F5Fi:383:88:3 53:::383:8833 53 ::=39338:8 ErFs=88::8:3 F585:23933853
IPCA Administrados Conta corrente Saldo Investimento direto no pais Divida liquida do setor publico
5 85 | 80| T T g 76
i 78
45 80| /1 = ‘JL“W 76 % ;; /‘WI\-\M
74 70
f - 75 w AN T T
72 68
35 —'—f—r 70 70 () S e e it R e
trIiiziiaies TIIIIIEITALE TEITTIITELALE TIIIEAEILILRE TIITIITELELE
BE5i:3g833§44 5575338338383 BE1i3385:4833 Esi:2gsiziss 55533853833
R Resultado primario Resultado nominal
-5
o2 e LWV S
—04 -7
_08 -9
TTIITIIITLAE TI1IIEEIIETAE
EERERRRRRRE EERCEEER RS
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Focus Relatdrio de Mercado

Expectativas de Mercado

21 de fevereiro de
AAumento V¥ Diminuicdo =Estabilidade

J

2025

fev/2025

Agregado

mar/2025

Infl. 12 m suav.
H34 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Hi4 Ha1 | . Comp. Resp. H34 a1 . Comp. Resp.
semanas semana ' ° semanal * #  Gteisfll semanas semana | O semanal * bl semanas semana ' ° semanal * bl
IPCA (variacao %) 138 137137 = (2) 145 138 0,46 048 049 A (1) 144 0,50 v 5,64 577564 V¥V (2 121
Cambio (R$/USS) 6,04 59058 ¥V (4) 18 575 6,03 595 58 ¥V (2) 117 5,80 v
Selic (% a.a) - - - 1425 14251425 = (9 138 14,25
IGP-M (variagao %) 0,50 042066 A (1) 70 094 0,49 050 050 = (3) 70 0,50 = 4,99 510513 A (5 62 519
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
= fev/2025 === mar/2025 abr/2025 m— nFl. 12 M suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
La 6 14 N
L2 58 13 oL 55
L 56 12 05 5
0.8 54 11 45
0.6 5.2 10 5 4
VS o et 5 9 03 35
T ¥ T ¥ T % % % % T b ¥ % ¥ ¢ % ¢ ¢ ¢ ¢ % 0 b T ¥ ¢ % % ¢ % % % % 0D ¥ T T % ¢ % % ¢ ¢ % b ¥ ¥ ¥ % T % ¥ % % w b ob
gy ag L R R R e gggyag SN RS RO R R a R R gegddyggggygyaeg
FREE=grzalaeg EREE=28935:88583 Fsis=g¥sedsed FEEER3¥3edEg E3F 52383353853
IGP-M
5
45
4
T ¥ ¥ ¥ v % % T % <= o
SRR R e
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«” bradesco
asset management

Cenario Economico e Estratégias

de Investimentos para RPPS

Bradesco Asset
FEVEREIRO 2025

Cenario
Macroeconomico

A\




12/03/2025

Global: Mudanca de politica econémica nos EUA e dinamica mais

heterogénea entre os paises adiante s
« Politica econémica do governo Trump: EUA: Taxa de juros de 2 & 10 anos (% &a)
1. Primeiras medidas com foco em imigragao 550
e duras.
5,00 f 4
2. Aparente abertura para negociagao de v
tarifas com a China. 450

3. Na politica fiscal, foco serad na renovagao
do pacote de reducio de impostos de 4.00
2017 (que expira este ano).

3,50
+ “Excepcionalismo” dos EUA segue como tema
principal de investidores (délar forte e agoes), 3,00
mas ha questionamentos pelos valuations
2,50
elevados). N~ ~ ) ® ® ® < < < < re}
N N N ~N N N N o o~ N N N
[=4 = - c = =1 - o = = - c
- Desequilibrios fiscais como fator de 3 8§ 8§ & 3 8§ §8 2 3 § S
preocupagao para alguns paises. Taxa 10 anos Taxa 2 anos
> Desaceleragdo estrutural da China devera
prosseguir.
~

Brasil: Substancial aperto de condi¢des financeiras aponta para

desaceleracao relevante do PIB no 2° semestre B

» Em 2025, esperamos maior convergéncia Taxa Selic e Fed Funds (% aa)
entre PIB e condigdes financeiras — com 20,00
aperto de juros se traduzindo de forma
mais efetiva no crédito e em desaceleragao .00
do PIB.
» Desaceleragao necessaria da economia, 12,00
dado superaquecimento em 2024.
8,00

» Inflagdo pressionada, préxima de 6%.

» Ajuste da Selic até 15,00%, com riscos ainda 4,00
para cima.
0,00

» Politica fiscal ainda expansionista: sem ILYE YT NRILOEOEPRIIRTY
novas medidas de ajustes de despesas; com §8§58§5§ 5 8 §8§5§85§8§5§ § g £§8§§§
aprovagao da isengao de IRPF para 2026.

—— Fed Funds —— Selic




12/03/2025

_~~ Projegdes e balan¢o de riscos ©

bradesco

Politica fiscal e parafiscal

i Balango de riscos
expansionistas

Probabilidade 60%
2022 2023 2024E 2025E 2026E

Favoravel

1. Desaceleracao da atividade refletindo

PIB (% a.a) 3.0% 29%  34% 17%  12% substancial aperto das condicdes financeiras.
IPCA (% a.a) 58% 46% 48% 60% 47% 2. Estabilizacio da taxa de cambio.
Selic (final ano) 13,75% 11,75% 12,25% 15,00% 14,00% 3. Eleicdo 2026.
Selic ex-ante 7.7% 18% 59% 98%  9,6%
Cambio (final ano) 5,22 4,85 6,19 6,10 6,20 .
Desfavoravel
Conta Corrente (% PIB) -28% -13% -26% -23% -18% |
1. Risco Trump, com délar forte.
Primario (% PIB) 12% -23% -04% -09% -09% o _ _
2. Politica fiscal e parafiscal reagir com novos
Divida Bruta (% PIB) 7% TAA%  T7.5% 84.2% 864% estimulos & desacelerac3o do PIB.
3. Esgotamento do espago para aprovagao de
Fed Funds (% a.a) 450% 550% 4,50% 4,00% 3,75% novas medidas de elevagio da arrecadag3o.

Fonte: Bradesco Asset 5 !

Mercados
Pontos de atencao
A N
6
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\Renda Fixa .

- - U bradesco
Visao geral: Principais indices e curvas asset management \
‘ Taxa Nominal e Forward
. o,
<l . L% 16,0% 8
INFLAGAO (IPCA) 0,4% * 15.5% ; e
' i 5 0% o 8% % UTN ey :
POS-FIXADO (IMA-S) ° 1,1% b e s
PREFIXADO (IRFM) i ®2,6% 0% A
: i 8,5% 7
PRE CURTO (IRFM 1) °13% 5,0% 13ﬁa
PRE LONGO (IRFM 1+) e 3,4% 25%
' 12,09
INFLAGAO (IMAB) . 1,1% ’ (@] jul-25 jan-26 jul-26 jan-28 jan-32 jan-36
INFLA. CURTA (|MAB 5) ° 19% @ Nominal  eeeees Forward Min | Max
. ¥ 9%
INFLA. LONGA (IMAB 5+) 0,4% o Taxa Real e Implicita
. ; 8,5%
CREDITO (IDA DI) i® 1,6%
REAL X DOLAR 5 ® 56% 80% . DT | o
IBOVESPA | ® 4,9% ton
S&P500 e 2,7% 70%
JUROS EUA 0,5% . 6,5%
650%
ago-26 ago-30 mai-35 mai- 45 mai- 55
Fonte: Bradesco Asset | Bloomberg 31/01/2025 @ Atual Min | Max @ TaxaReal ssseee Implicita Min | Max 7

7

\Mercado Global em 2025 (%

. bradesco
Renda Fixa, Moeda e Bolsa asset management
Expectativa de Juros de 2 anos Moedas Bolsa
Variagao em bps Variagao percentual Variagao percentual
+75 1 8% 1 15% -
6% 1
¥ . c 5 ;°/ 0% O p ’
162 10,3%
- BB = 17 | 4% 47% 9,2% a0
4 o 5% 7.3% ol -
-4 2% 7 6,1% '
* 6 . hy o . ° ’ N 4.9%
-28 32 e 0% e ® 15% S ° T 0w 27% 3,3% 34% 1
75 -49 B _011%011«% ° o ! 0,2%
o | 2% -11%-10% 1 .
-5% - 0, -
97| _49 | o 3,0%
-150 - -6% - -10% -
g ® ® 0 © ®& o ® = s & 8 8 ¢ & g © = - & ® 0 © ®& o ® =
2 £ B 3 T = e £ 2 < €E 8 % T =2 £ £ 2 % €E 8 8 FE =2 & £ e
W' s c £ 6 €E ¥ 8 & o & £ £ 0 E 3 & @& o 8 £ £ O E 5 & &
£ 8 -} o = —_— £ 8 -} o = — £ 8 =) o =
< £ 8 2% g 3 <s°: 3
< ﬂ‘_é a < é m < é
@ Atual Min | Max @ Atual Min | Max @ Atual Min | Max
Fonte: Bradesco Asset | Bloomberg 31/01/2025 8 I

8
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Conjuntura Local e

bradesco
Mercado sugere alguma assimetria de precgos il
Taxa Real de 5 anos Cambio Real Ajustado
8,00 6,00
200 4\ 55 s
6,00 5,00
e
500 —_—
4,00
ao
52
s
3,00
200 250
1,00 2,00
B S S I R B e T A
NTN-B 5Y - Atal * Impeachment * Tetode Gastos BRL Ajustado - Atual + Impeachment = Teto de Gastos
v
Precos de Mercado e | A 9 0
Q
o E v P o
P @ c -
Dados Macroeconémicos ¢ o | RN Bl |2 s
O o o o
- "e
Regras Fiscais = | R m
Fonte: BRAM | Bloomberg
31/01/2025 9 l

\ Taxa de juros real dos ativos prefixados \

Z o o = bradesco
Cenarios inflagao \
TAXA DE JUROS NTN-B 2 ANOS INFLAGAO ACUMULADA 12 MESES
(%A.A.)
1 20,00
¢ 18,00
|

8 16,00

! 14,00

o 12,00

s 10,00

4 8,00

3 6,00

2 4,00

! 2,00

0 0,00

jan-11 jan-12 jan-13 jan-14 jan-15 jan-16 jan-17 jan-18 jan-19 jan-20 Jn-21 jan-22 jan-23 jan-24 jan-2! out-00 out-02 out04 out06 out-08 out-10 out-12 out-14 out-16 out-18 out20 out22 out-2:
-1

———NTN-B5ANOS === MEDIAHIST === 2*DESVPAD
| Bloomberg
10 .
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~~ Cenario de Inflacao

Revisdes para 2025

Fatores de revisao:
+ Deterioragdo das expectativas mais rapidas do que

Evolugao do tracking de IPCA esperado;
« Surpresa em servigos subjacentes nos primeiros dados
do ano;

« Inércia mais elevada para 2026.

Riscos:

« Cambio;

« Tentativas de controle de pregos (i.e. alimentos,
o= combustiveis);

» Politicas de estimulo econémico.

Fonte: IBGE, BCB e Bradesco Asset n ﬂ

11

\ Bradesco Alocacao Sistematica Q

bradesco
asset management \

O que o fundo faz? RENTABILIDADE

« Fundo de Renda Fixa Ativa, com objetivo de superar o CDI

X L i " Jan/25 Ano 2024 12 meses Desde o Inicio
no longo prazo, enquadrado para clientes institucionais.

+ De forma sistematica o fundo tem exposicao a ativos Fundo (%) 0.96% 0.96% ,19% 1,29% 20,95%
Prefixados ou /—\trela.d?s a.lnﬂagao com baixa correlagao <l 1,01% 1,01% 10,87% 10,87% 20,22%
aos indicadores tradicionais de renda fixa (IRF-M).

% do CDI 94,82% 94,82% 102,93% 103,83% 103,65%

Visdo Bradesco Asset

ATRIBRUIGAO DE PERFORMANCE

mmmFLY mmm|NCLINACAO wmmMOMENTUM =mmPRESERVAGAO —e—=TOTAL

visa buscar ganhos com
no prémio de risco da estrutura a termo de juros
vimento da prépr adejuros. O
tado através de indicadores de risco para
controlar a volatilidade e drawdown

1,50% 300%
1,00% 2,00%

050% 1,00%

0,00%
oo - .

-2,00%

0,00%

CARACTERISTICAS 0.50%

-1,00%

Objetivo: Superar o CDI
Taxa de administragdo: 0,45% a.a.
Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o CDI

Tipo Anbima: Renda Fixa Duraggo Livre Crédito Livre Inclinagdo - Estratégia duration neutra que combina indicadores macroecondmicos, risco e tendéncia para se posicionar na inclinagao das taxas de
Publico alvo: Investidores em Geral juros nominais

2024 12M

Momentum - Estratégia que se beneficia da tendéncia do movimento das taxas nominais e do prémio de risco precificado na curva de juros locais
ajustando o risco conforme a forca do sinal

CNPJ: 44.981.897/0001-57 Fly - Estratégia de téndencia duration neutra que se posiciona quando o spread entre os vértices rompe uma banda de min/max de uma janela curta e
de médio prazo

Preservago - Estratégia que se beneficia da tendéncia do movimento das taxas resis ¢ do prémio de isco precificado na curva de ativos atreladosy
Fonte: Bradesco Asset Inicio Fundo: 30/05/2023 inflaao

12



12/03/2025

Comportamento em momentos de incerteza

Contribuicao de Performance

Em cenarios de stress de mercado, seja por vertentes locais ou globais, estruturas sistematicas com
baixa correlagdao se mostram uma protegao adicional ao portfélio.

Atribuicdo de Performance (CDI +)
mFLY  ®INCLNACAO  mMOMENTUM  mPRESERVAGAO o TOTAL

1,50% 1,50% 1,50%

1,00% 1,00% 1,00%

0,50% 0,50% 0,50%
0,00% 0,00% 0,00%
-0,50% -0,50% -0,50%
-1,00% -1,00% -1,00%;
Abril 2024 Novembro 2024 Dezembro 2024
Reversao das Expectativas da Politica Deterioragdo da dinamica fiscal brasileira Novo nivel de terminal da taxa basica de juros,
Monetdria Americana, impacto negativo em trouxe prémio adicional aos ativos de renda BACEN contratou 300 pontos de elevagdo em
toda a curva de juros doméstica. fixa domésticos. uma Unica reunido.
FUNDO 1,44% FUNDO 1,61% FUNDO 2,43%
cpl 0,89% cpl 0,79% cpl 0,93%
IMA-B5 -0,20% IMA-B5 0,36% IMA-B5 -0,28%
IRF-M -0,52% IRF-M -0,52% IRF-M -1,66%

13

" Crédito Privado ©

[}
Curva Spread de Crédito - Anbima bradesco

asset management

CURVAS DE SPREAD

(DEBENTURES COM 5 ANOS DE MATURIDADE)

——AAA o AA * A —--AAA US

4,0

SPREADS TiTULOS CDI+

Data base: 31/01/25
Fonte: BRAM
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bradesco
asset management \

5,0x

4,0x

Alavancagem
w
o
g

2,0x

0,0x

Data base: 23/01/25
Fonte: BRAM

ALAVANCAGEM IBOVESPA—DIVIDA LIQUIDA / EBITDA

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

PEDIDOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL X SELIC
15% 90%
'l
13% rT0% _
l’ g
l’l g
—~ / @
9 11% ! 50% ‘G-
Rl @
3 o
£ g
= E
[} o
e 0
@ 9% 30% 8
3 3
3 H
© Q
& 7% 10% §
O
b
3.
8
5
5% -10% =
3% -30%
SR U I I I S I I N, V. SR Y
1Q24 2Q24 3Q24 NNRN RN NN NN P9
N S S S S S R S S S S
——CDI médio (esquerda) === 2025 - CDI médio % de variagéo de pedidos de recurperagao judicial

- 1
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@ = RENTAEBILIDADE PERFIL DE RISCO
O que o fundo faz? Duration: 0,77 Carrego: 0,2% PL Médio 12M: R$ 94B
Fundo enquadrado ao publico institucional, previdéncia fechada e RPPS. Més Ano 12 meses 24 meses Desde o inicio
iusca su;iebrar 0 CDI por meio de umj cartzlra bastante diversificada, com FUNDO 1,06% 106% 1,5% 26,6% 4438% v
om equilibrio entre risco x retorno de crédito privado, em ativos bastante
q P col 101% 101% 10,92% 252% 994,2%
liquidos. A alocacao de crédito nao incorre em risco de mercado.
% CDI 104,7% 104,7% 104,9% 105,0% 70,8%
COMPOSIGAO DA CARTEIRA
7= . .
If_é | Caracteristicas — MAIORES EXPOSIGBES(%) 3% EXPOSIGAO SETORIAL(%)
Objetivo Superar o Selic
Taxa de Administragéo: 0,20%
Taxa de Gestao: Né&o possui
Taxade Custédia Maxima:  0,05% 33%
L " 2% 2%
Taxa de Distribuigao: Néo possui I I I 17% T R— o,
Taxa de Performance: Néo possui | ; l . . . . . ] 3 oy & i e ﬂi%
Classif. Anbima: RF Duragéo Baixa Grau de Invest. wate monder B T e G Ll . 4 e ek wate
Aplicagao Inicial: R$ 1.000.000,00
Aplicagdo Adicional R$ 50,00 N
ALOCAGAOATUAL (%)
Prazo de Cotizagao: D+0
Conversao do Pagamento: D+0 cotas/rioc [l 18%
Publico-Alvo: Investidores institucionais
posLicos I 3
CNPJ: 03.399.41Y000+90
Responsabilidade: Néo FRIVADES 3t
Data de Inicio: 05/10/1999 OVER 47.6%
Cédigo CVM: 12343 30.5%
Regime de Tribut 3 L Pr
SRS HpIRE COMPOSIGAO DE CREDITO (%)

27,5% 8,0% 18% :

Fonte: Bradesco Asset | Data Base: 31/01/ 2025 wF

16



12/03/2025

\BRADESCO H FI RF CRED PRIV LP PERFORMANCE INSTITUCIONAL ;

bradesco

asset (v

@ o f faz? RENTABILIDADE PERFIL DE RISCO
que o fundo faz? Duration: 2,07 Carrego: 0.8% PL Médio 12M: R$ 248B
Fundo enquadrado ao publico institucional, previdéncia fechada e RPPS. A i
i | . (; " . 'd : Més Ano 12 meses 24 meses Desde o inicio
B CDI traté édite 3
usCa superar o por meio de uma estrategia de credito privado, com FUNDO 1'22% 1'22% 11,8% 28,0% 347'1%
baixo risco de crédito, diferenciar-se dos demais por manter uma carteira _
) CDI 101% 101% 10,92% 25,2% 306,4%
pulverizada, diversificada entre bancos e empresas, além de diferentes
. % CDI 120,6% 120.6% 107,9% 109.8% 106,8%
setores, com grande liquidez. Fundo enquadrado ao publico institucional, -
previdéncia fechada e RPPS N
COMPOSICAO DA CARTEIRA
= e . 83%
@ Caracteristicas MAIORES EXPOSIGBES(%) S5 EXPOSICAO SETORIAL(%)
Objetivo Superar o CDI
Taxa de Administragao: 0,20% 49%
Taxa de Gestao: Nao possui 3.6%
Taxa de Custédia Maxima: 0,04% BI s aaw aam
1.8%
Taxa de Distribuigdo: Nao possui I I I I I 4% 13% LT T e £3%
26%  25%  23%  23%  22%
Q 9
Taxa de Performance: 20% | ) X | H ! l l l l l " E E E =
Classif. Anbima: RF Duragéo Baixa Grau de Invest. P B - b : o bmin e W g e, Ui Bolera wleike Laieiec s e
s Fotsananies
Aplicagao Inicial: R$ 10.000.000,00
Aplicagao Adicional R$ 1.000,00
ALOCAGAOATUAL (%) RATING DE CREDITO (%)
Prazo de Cotizagao: D+4 du
Conversao do Pagamento: D+5du puUsLicos [ 17%
Publico-Alvo: Investidores institucionais
cotas/rioc [l 43%
CNPJ: 10.813.716/0001-61
m 2 N 0
Responsabilidade: Nzo SVER g
Data de Inicio: 17/06/2009 PRIVADOS 69.7%
Cédigo CVM: 123862 57,5%
Regime de Tributagéo: L Pr
gime de Tributagao: ongo Frazo COMPOSIGAO DE CREDITO (%)
37, 5
Fonte: Bradesco Asset | Data Base: 3101/ 2025
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asset management

PATRIMONIO LiQ. |TAXA DE|

RENDA FIXA CONSERVADOR (R$ milh ADM. (%
janeiro aa)

BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA 1,03 1,03 1058 428 1207 428 50,16

RENTABILIDADES

TAXA DE APLICAGAO LIQUIDEZ
PERFORMANCE |MiNIMA (R$) (cotiz./liq.)

N . ~ ~ . ~ 10.938 - 015% - nao ha D+0/D+0

%CDI101,7%  101,7% 97.3% 97.3% 97.5% 973%  964%

BRADESCO FI RENDA FIXA REF DI PREMIUM 1,06 106 11,52 13,63 1300 494 54,51
N i M. X . - 020% - 1.000.000 D+0/D+0

%CDI 104,7% 04,7% 1059% 3100% 1051% 112,4% 104,7%

CREDITO PRIV. PERFORMANCE INSTITUCIONAL 1,22 122 11,85 1437 1371 410 59,17
2.300 - 020% 20%s5/104,5% CDI  250.000 D+4/D+5

%CDl - 120,7% 20,7% 109,0%

9% 1108% 1389% 113,7%

RENTABILIDADES PATRIMONIO LiQ. TAXA DE TAXA DE APLICAGAO LIQUIDEZ

ADM. (% | pERFORMANCE |MINIMA (RS)|  (cotiz./lia.)
janeiro 5anos a.a.)

BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TIT. PUBLICOS 127 928 1300 11,78
X X 15.324 - 020% - 50.000 D+0/D+0
Alpha s/IRF-M 1 001 018 1007 0,8
BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 ) 306 -049 1649 7,51 o6 © oo0% ) 0000 D40/D0
Alpha s/IDKA PRE 2A 002 050 1977 076 i
BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA IPCA 2 203 512 1204 933 s © 000% ) o D40/D0
Alpha s/IDKA IPCA 2A 003 072 419 347 i
BRADESCO INSTIT. FIC RF IMA-B 5 185 58 1184 929 ; ) . o N
Alpha s/IMA-B 5 0,03 5 708 044 62 2516 020% - 50000 o+1/bx
BRADESCO INSTIT. FI RF IMA-B TIT. PUBLICOS 103 278 1571 4,00 o e N
Alpha s/IMAB  -0,03 003 034 1697 032 3 52 s4d 0207 3 0000 DI/
BRADESCO INSTIT. FIC RENDA FIXA IMA-B 1,06 106 292 234 595 2,34 24,65 . . o N
Alpha s/IMAB 0,0 001 048 -107 037  -1,07 290 s 576 020% - 50000 o+1/bx
BRADESCO RENDA FIXA NILO 104 104 863 835 516 835 2223 38 - 030% 20% s/ IMA-B 2.000.000 D+4/D+4
Alpha s/IMA-B  -0,03 003 -1,19 209  -1,17 209 532 i
BRADESCO INSTIT. FIC RENDA FIXA IMA-B 5+ 0,41 041 900 1891 300 -705 875 0% 155 020% ) 50000 .
Alpha s/IMA-B 5+ -0,02 002 037 2546 025 050  -268
BRADESCO INSTIT. FIC RENDA FIXA IMA-GERAL 1,36 13 461 1399 930 008 39,14 o %1 025% ) 50000 .
Alpha s/IMA-Geral 0,04 004 049 1303 03 088 274
BRADESCO FIC RF ALOCAGAO DINAMICA 1,50 150 272 1523 875 -0,16 3595 o0 L oun ) 50000 -
Alpha s/IPCA ,50 50 -84 517 296  -1022 312
BRADESCO CP INFLAGAO 2,1 21 7,09 32,39 16,37 Fundomaster criado
Mphas/imab s 022 02 093 78 644 021, até 42 496 035%  20%s/IMAB S 0.000 D+30/D+31
BRADESCO RF ALOCAGAO SISTEMATICA 0,96 0,96 - - - - -
4 56 0,45% 20% s/ CDI 1 D+0/D+

%CDI 948% 94.8% - - - - -

18



Grade de fundos

Renda Fixa Exterior e Multimercado

RENDA FIXA EXTERIOR

janeiro
-3,05
2,51

-3,05
2,51

DIVIDA EXTERNA CREDITO SOBERANO
Alpha s/ Délar

PATRIMONIO LiQ.
(R$ milhdes)

ITAXA DE

RENTABILIDADES TAXA DE

PERFORMANCE

APLICAGAO
MINIMA (RS)

2024 | 2023
23,66 1,50
-3,79  -6,23

39,12 -
27,69

-13,79
-8,66

2,64
-5,08

100

PATRIMONIO LiQ.

RENTABILIDADES s mihoos | XADE|  yaxADE  |APLICAGAO
MULTIMERCADO [R$miNOSS) | ADM. % | peproRMANCE |MINIMA (RS)
janeiro 2024 | 2023
BRADESCO FIC MULTIMERCADO MACRO
INSTIT. 217 217 217 1283 1247 102 4173 54 54 0,50% 20%s/CDI  1.000.000
%CDI 214,6% 214,6% 20.0% 291,9% 100,7% 23.3% 80.2%

12/03/2025

bradesco

asset ma ent

LIQUIDEZ

(cotiz./lig.) ITEM EXP. CAMBIAL?

Sim

D+1/D+4

LIQUIDEZ
(cotiz./liq.)

D+0/D+1

19

Mercados

Renda Variavel

20

10



12/03/2025

Interno segue com foco no fiscal
Macro externo segue positivo

Cenario Interno

(-) Alta de juros / Inflacdo

(-) Fiscal desafiador (risco em impostos)

(-) Risco Parafiscal

(-) Desaceleracdo de atfividade a frente
Antecipacdo Eleicdes

(+) Valuation

Cenario Externo
(+) Atividade resiliente

Trump (Tarifas, imigragcdo, corte de
despesas e impostos)

(-) China em desaceleracdo, com
tentativas de suavizar a trajetéria

Conflitos geopoliticos

A

21

_~ Bolsas Internacionais (USD)

bradesco
s "

Pais/ indice

Brasil
Chile
México
Africado Sul
MSCI DM
SPX Equal Weight
MSCIWorld
Russel 2000
Taiwan
SPX
Argentina
Arabia Saudita
MSCIEM
Nasdaq
China
Coreia
Japao
Hong Kong
Tailandia
india

Data base: 30/01/2025

Fonte: Bloomberg/BRAM
Brasil (MIBR Index)

MTD/ YTD
12,5
9,1
6.5
6,1
54
43
40
35
33
33
32
24
20
19
12
0,0
-03
-03
-18
-4.8

ZA

22

11
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_~ Principais indices B3

bradesco

Setores MTD/ YTD
y - Educacéo
Indices MTD/ YTD Tecnologia, Midia e Telecom
SMLLBV Bancos 1.8
Varejo 115
ISE 7’7 Imobiliario 10,9
IVBX 58 Saude 9,8
Utilidades Publicas 9.1
IBOV 5’7 Servigos Financeiros 8.4
IBX 57 Bens de Capital e Servigos 57
IBX50 54 Doyesig o
Logistica, Transportes e Infraestrutura 27
DIV 4 ,0 Mineragao e Siderurgia 18
IFIX -39 Energia 18
’ Papel, Celulose e Madeira -06
Consumo -50
Fonte, Boomber/BaaM 2 g4

23

_~ Fundamento — Lucro Bolsa 2025

bradesco
ssset et

Retorno 6m x Earnings Revision 2025
25,00%
20,00% @® Bens de Capital
15,00% : s e
Servigos Financeiros ° Papel, Celulose e
10,00% Madeira
£ 3
o @ Energia ® Consumo
§ 5,00% Bancos
Cpmmogities g Utilidades Publicas .
Financeiros S 0,00% .
Defensivos S
Ciclicos Domésticos -5,00%
3 [ ]
®; Educacao l\.d - Imobiliario
-10,00% ineracao e
Ibov ¥ : ;
Siderurgia
Varejo - ¢ §5M§
-15,00% 2 o e T™MT
. Logistica, Transportes
-20,00% e Infraestrutura
-40,0% -30,0% -20,0% -10,0% 0,0% 10,0% 20,0% 30,0%
6m Revisions
Data base: 30/01/2025
an:e:al;tion[vb[ewg/BRAM 24 ﬂ

24
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f.:’ bradesco

asset management

Centurion Dividendos

Bradesco Centurion Dividendos (%

bradesco

Tese de investimento

Empresas consolidadas em seus
setores com alta geragao de caixa

Acdes com menor sensibilidade a
taxa de juros

201.55
1,097.95

0.00

26,71743

7,534.44
1251254 Dividend Yield estdao em patamares
28,87556 atrativos. Fundo faz o
reinvestimento dos dividendos

=

26

13



\ Bradesco Centurion Dividendos

Principais destaques

alta geragao de caixa

mercado acionario

Fonte: Bradesco Asset

de repassar aumento de pre¢os

Portfolio composto por empresas maduras, com

Empresas do elétrico e de saneamento basico, com

maior previsibilidade de receitas e capacidade

’ Exportadoras ou produtoras de commodities

que se beneficiam da apreciagdo do cambio

Estratégia possui boa combinagéo de resiliéncia
’ para momentos de maior volatilidade com

capacidade de se beneficiar da recuperagao do

- A a a
© O = N W »H

Retorno Anualizado

8
7

20,0%

12/03/2025

©

bradesco
asset management \

Otima relagao retorno risco

° Bradesco
Dividendos

®|bovespa

22,5% 25,0%

Volatilidade

27,5%

Dados desde o inicio do fundo (13/09/2004)

30,0%

|

27

Bradesco Centurion Dividendos

Visao Geral

O que o fundo faz?

a empresa

Comentario do gestor

absolutos

CARACTERISTICAS

Objetivo: Superar o Ibovespa

Aplicagao inicial: RS 100,00

Taxa de administragdo: 1,50% a.a

Taxa de performance: n3o ha

Prazo de resgate: D+1 (Uteis)

Prazo liquidagdo: D+3 Uteis apos solicitagao
Tipo Anbima: A¢bes Dividendos

Publico alvo: Investidores em geral

CNPJ: 06.916.384/0001-73

©

bradesco
asset management \

Fundo (%)
IBOV (%)
IBOV +

Rentabilidade O Voufube o
jan-25 Ano 12 meses 24 meses Diensi:ieoo % a.a.
5,54 5,54 0,87 1,87 1.240,31 13,63
4,86 4,86 -1,27 11,20 478,36 9,02
0,68 0,68 2,14 0,67 761,94 4,60

Destaques da Carteira

Performance setorial
(Mé&s, % retorno nominal)

Principais empresas
oy | 15,2
vale s [N 4.
Petroleo Brasieio s | NN 115

Principais setores

20,4207

Destaques de Performance
(ano, % retorno nominal)

72 54 up B2 Cury I 7353
I I . l I oyrela I 20,53
Bancos Utilidades Energia

Publicas
m% Fundo W% Ibovespa

Bal TG
e 20 39

|

28
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\ Bradesco Global Acdes Inv no Exterior

bradesco
s !

asse

eg ®
Rentabilidade
O que o fundo faz?
jan-25 Ano 12 meses 24 meses Die:igieo ° % aa.
Fundo (%) 0,95 48,06 48,06 62,47 489,04 17,73
MSCI WORLD
ACWI (%) 0,41 49,75 49,75 67,25 585,86 19,39
ALPHA 0,54 -1,69 -1,69 -4,78 -96,82 -1,66
-
Destaques da Carteira
EXPOSICAO GEOGRAFICA EXPOSIGAO SETORIAL over/
lio Paises % Fundo % MSCI Over/ Under Setor % Fundo % MSCI Under
Europa e America Latin EUA 73,25 69,07 4,8 Tecnologia 29,95 25,99 3,96
Europa 12,87 13,97 1,10 Financeiro 14,56 16,75 =219
Asia ex-Japao 9,07 10,23 -116 Salde 10,87 9,67 119
Japso R “78 e Consumo Ciclico 10,86 n27 -0,40
CARACTER I's TICAS caixa/outros 163 117 0,46
Am.Latina 0,02 0,79 -0,76 Comunicacao 10,32 8,30 2,02
Objetivo: Superar o MSCI ACWI Net Total Return USD Index Industria 9,84 10,23 2038
Taxa de administragdo: 0,70% a.a. DESTAQUES EMPRESAS - . - R .
Taxad ¢ s 36 hé Nome Setor %Fundo  %MSCI  Over/ Under CEEUAD EEEED 428 £2l =%
?xa € Fer orrr{ance. nao Microsoft Tecnologia 5,83 3,82 2,01 Energia 3,99 387 0,12
Tl’po-Anblma. Acoes Investlmen.to no Exterior NVIDIA Tecnologia 577 439 138 O —— e 346 e
Publico alvo: Investidores Qualificados
Applelnc  Tecnologia 504 481 0.23 Utilidades Publicas 83 2,52 -0,68
CNPJ: 18.085.924/0001-01 Consumo ' g '
Amazon Ciclico 410 270 139 Construgao 146 2,03 -0,58
Alphabet  Comunicagdo 3,64 144 2,19 29 .

29

Grade de fundos

bradesco

asset manage!

Renda Variavel e Exterior

TAXA DE A LIQUIDEZ

RENDA VARIAVEL PERFORMANCE [Mi (cotiz./liq.)

BRADESCO FI ACOES DIVIDENDOS 5,54 554 8,78 , 9,56  -8,60 , 185 5o 000000 Do 1/De3
Alpha s/ Ibovespa 0,68 0,68 1,58 333 856  -7,98  -16,65 e B o
BRADESCO FI ACOES MID SMALL CAPS 7,10 700 2641 350 825 984 -3485 30 34 1o i 20000000 DF1/DE
Alpha s/ Ibovespa 2,24 224 -1605 1543 -12.94 2,09 -4573
BRADESCO FIC FIA SEQUOIA SELECAO 71 701 2614 220 -9,29 . - -
% 20% K + +12
Alpha's/ Ibovespa 2,24 224 <1578 1412 -1397 - - 4334 1S0% - 20% s/ Ibov 1.000 D+10/D+12
BRADESCO FIC FIA ESTRATEGIA SMALL CAPS 6,85 685 2472 -205 -1062 -205 -30,36 - o7 1s0% 20% s Sl 000 De10/Dr2
Alphas/SMLL 0,74 074 031 1415 4,44 14,15 4,05 . oo/ i
BRADESCO FI AGOES SELECTION 531 531 17,68 -17,61 7,16 -17,61 -1596 - . ;
% - 20. +1/D+
Alpha's/ Ibovespa 0,44 044 7,32 -568  -659  -402 741 224 246 1.50% 20.000 D+1/D+3
BRADESCO IBOVESPA VALUATION 528 528 -1820 -1884 1073 -1884 -1801 o o 200%  20% s/ bov 10,000 o1 /oes
Alpha s/ Ibovespa 041 041 784 691 701 089 -10,95
BRADESCO FIC AGOES INSTIT. [BRX ALPHA 498 498 <1044 1528 524 -1528 317 66 330 090% 20%s/IBX 2% 20000 Dro/De2
Alpha s/ IBiX__ 0,06 006 -073 -411 1,12 038 227
BRADESCO FIA [BOVESPA PLUS 4,87 487 -1037 -1217 4,65 -1217 1035 1o 0.50% 0,000 De0/Dr2
Alpha s/ Ibovespa 0,01 001 001 024 004 024 0,53 - O - o
TAXADE  [APLIcAGAO| LIQUIDEZ TEM EXP.
PERFORMANCE |MiNIMA (RS)|  (cotiz./liq.) CAMBIAL?
BRADESCO BOLSA AMERICANA ’ 2,57 257 2795 A1 -1245 3202 12672 | o o0 i : D0/D41 o
Alpha s/ S&P 500 em Délares 013 464 425 700 513 39,44
BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NIVEL | 404  -404 5945 1555 -2515 3538 152,50 i )
- % - 20. +1/D+. Y
Alpha s/ S&P 500 em Reais _ -1,03  -1,03 229 2376 -1,56 256 2,88 2 0-80% 20.000 Dr1/b+4 sim
BRADESCO FIA GLOBAL IE - 277 277 4806 974 2329 2838 11791 90 ~ o i 20000 o1 /s s
Alpha s/ MSCI World All Countries em Reais 0,37 0,37 -1,69  -16,35 -0.94 0.41 -12,29
BRADESCO QUANTITATIVO BDR QUANT GLOBAL 255 -255 51,17 - . . - 20% s/ MSCI ) -
- % K +1/D+:
Alpha s/ MSCI World All Countries em Reais  -0,16 0,16 1,42 - - - - 0 0.40% ACWI 1.000 DHI/D+3 Sim
BRADESCO CHINA ACOES 594 594 37,43 -2461 -3807 - . ; ~ oson i | 000 1 /e sim
Alpha s/ MSCI China A em Reais 2,23 223 -530 3231 -1201 - -

o

30
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Anexos

31

f:’ bradesco

asset management

VIDEOS SELECIONADOS
EXCLUSIVAMENTE PARA
. _OS CLIENTES RPPS

CONFIRA A PLAYLIST
COMPLETA

16
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~~ Quer acompanhar a indUustria de fundos

Acompanhe 0s Nossos videos no Siga nossa pagina no Acesse 0 N0sso
YouTube LinkedIn Site =
Bradesco Asset Management Bradesco Asset Management bram.bradesco -

Visite nossa pagina do

Instagram

@bradesco.asset
Ouga nossos gestores e analistas no

Podcast Insights 5 N e

no Spotify ou na plataforma de sua preferéncia £ — gemvent

Toda semana, trazemos assuntos
em alta com analises econdmicas
e amplo conteldo de fundos.

e ficar por dentro das novidades?

33

o
[ lugar{;‘
Melhor Banco
para investir phia DX, somas

melhor gestoral

REMDA FIXA REFERENCIADO DI PREMIUM

MULTIMERCADC BOLSA AMERICANA

17



Bradesco Asset

Somos o Melhor Banco para Investir

Melhores
do mercado!

Nossos fundos de Crédito
Privado High Grade entre
os Melhores do Mercado
pela Revista Exame

fn:) bradesco

asset management

35
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do lugar na categ

a0 Exame - Mel

Chegaram os novos ETFs do Bradesco

b-index

DIVERSIFICAGAO INTELIGENTE
PARA OS SEUS INVESTIMENTOS.

=

A mesma facilidade de
negociagao de uma agao com

a gestao dedicada da equipe da
Bradesco Asset Management:

BDEF11 - SETORES DEFENSIVO

Acesso a empresas menos expostas aos ciclos
econdmicos, principalmente em setores como:
utilidade publica, saude e de consumo
ndo-ciclico. O fundo busca replicar o indice
Morningstar Brazil Defensive Sectors Equal
Weighted Index.

BCIC11 - SETORES CicLICOS

Acesso a empresas mais expostas aos ciclos
econdmicos, principalmente em setores como:
materiais bésicos, consumo ciclico, servicos
financeiros, imobiliario, servicos de comunicacao,
industrial e energia. O fundo busca replicar
o indice Morningstar Brazil Cyclical Sectors Equal
Weighted Select.

BREW11 - PESOS IGUAIS

Primeiro ETF de pesos iguais no mercado
de agbes Brasileiro. O indice de pesos iguais
diminui o viés de conc 0 em setores ou
companhias especificas, proporcionando maior

O fundo busca replicar o indice
Morningstar  Brazil Equal Weighted Index.

BMMT11 - MOMENTO

Pioneiro no Brasil com estraté quant )
e fatorial. O fundo possui exposicao as acoes
no mercado brasileiro mais bem ranqueadas,
além de diversificacdo de diferentes empresas
e setores da economia. O fundo busca replicar
o indice Morningstar Brazil Target Momentum, ja
premiado e reconhecido internacionalmente de
acordo com os critérios de avaliagdo Morningsta

t management
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DISTRIBUIGAO:

ISABEL MATTOS
isabel.mattos@assetbradesco.com.br

CAROLINA GONZAGA
carolina.gonzaga@assetbradesco.com.br

FLAVIO VETERE
flavio.vetere@assetbradesco.com.br

JOAO CARLOS ROCHA
joao.c.rocha@assetbradesco.com.br

RENATA BERNARDES

12/03/2025
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MARCELO NAKAKOGE
marcelo.nakakoge@assetbradesco.com.br

PAMELA COSTA SOUSA
pamela.c.sousa@assetbradesco.com.br

PAULA LIMA
Paula.lima@assetbradesco.com.br

RENAN RODRIGUES
renan.rodrigues@assetbradesco.com.br

renata.ferreira@assetbradesco.com.br

CLIENT SERVICE:

ALUISIO CANDIDO
aluisio.c.filho@assetbradesco.com.br

LEONARDO KOLLER
leonardo.k.silva@assetbradesco.com.br

DOUGLAS CABRAL CORREIA
douglas.correia@assetbradesco.com.br

YASMIN NUNES DE ALMEIDA
yasmin.almeida@assetbradesco.com.br
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Informacoes Importantes

Material de Divulgagao

a Bradesco Asset Management, empresa onsavel p
atividade de gestao de recurs e terceiros do Banco Bradesco S.A. As opinio
estimativas e previsdes s neste relatdrio constituem o nosso
julgamento e estdo sujeitas a mudancas sem aviso prévio, assim como as
perspectivas para os mercados financeiros, que sdo baseadas nas condigoes
de mercado. Acreditamos que as informagdes apresentadas aqui sdo
mas nao garantimos a sua exatidao e informamos que podem estar
apresentadas de maneira resumida. Este material ndo tem intencdo de ser uma
oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualguer instrumento financeiro. Os
comentédrios de gestdo dos fundos de investimento espelho ndo foram
produzidos pela Bradesco A Management e sim enviado pelos gestores
terceiros. A Bradesco Asset Management ndo se responsabiliza pelas
informacdes

Material produzic

LEIA O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Acess
documentos em www.bradesco.com.br. Rentabilidade p yda ndo repr a
garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade d\vvtga“ ndo é liquida de
impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador,

r dc qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito —
> do Tipo ANBIMA disponivel no Formulério de Informagdes
Comple es. O investimento em fundos de indice envolve riscos, inclusive
de descolamento do indice de referéncia e relacionados a liquidez das cotas no
mercado secundério. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A autorizagao
5 venda e negociagao de cotas do fundo na
garantia de ver 5 informag
qualidade do fundo ou de seu Administrador. O fun do utiliza est rategwcs que
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistz
presente instituicdo aderiu ao Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores P
para Administragdo de Recursos de Terceiros

©

bradesco

asset management

Fone Facil Bradesco: 4002 0022 | 0800 570 0022
SAC - Al6 Bradesco: 0800 704 8383

SAC - Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099
Ouvidoria: 0800 727 9933
bram@assetbradesco.com.br | bram.bradesco
Assessoria de Investimentos:

Autorregulagao

ANBIMA

Capitais e regides metropolitanas - 4020 1414 j
Demais localidades - 0800 704 1414 5

Em dias Uteis, das 8h as 20h — horario de Brasilia

\

>
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Relatério Comparativo de Fundos - RPPS / CADPREV

5774894000190
Patriménio: RS 231.337.704,68

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA

CMN 3922

Referéncia: DEZ/2024

Enquadramento Limite PL Do Valor Aplicado Limite PL Fundo
Art. 70,1, a Instituto 131.952.532 / 57,04 0,00 %
100 % %
Meta Atuarial: SET/2024 IPCA: 0,44% 0,00% 0,44% 3,31% 0,80% 1,86% 4,42% 9,84% 17.71%
Tx Adm Més
Fundo PL Fundo Valor Aplicado % Més Ano M 6M 2M 24M 36M
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS Indefinido | 0,0 % | TIT PUB 131.952.532 57,0%
Retornos do Portfélio ==> 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,000 %
Enquadramento Limite PL Do Valor Aplicado Limite PL Fundo Limitado a 20 % do mesmo
Art.70,1,b Instituto 0/ 0,00 % 15,00 % fundo
100 %
Meta Atuarial: SET/2024 IPCA: 0,44% 0,00% 0,44% 3,31% 0,80% 1,86% 4,42% 9,84% 17,71%
TxAdm  Més
Fundo PL Fundo valor Aplicado % Més Ano 1Y &M 2M 24M 36M
SUg BRADESCO FI REF. DI FEDERAL EXTRA CTS| 0,0 % | CDI/SELIC/CDB 0 0,0% 0,810 % 10,540 % 2,490 % 5130 % 10,490 % 24,550 % 39,650 % 015% DEZ
Sug BRADESCO FI RF MAXI PODER PUBLICO CTS| 0,0 % | CDI/SELIC/CDB 0 0,0% 0,770 % 10,070 % 2,370 % 4,890 % 10,030 % 23,580 % 38,220 % 0,20 % DEZ
SUg BRADESCO FIC FI RF REF DI FEDERAL CTS|0,0 % | CDI/SELIC/CDB 0 0,0% 0,710 % 9,280 % 2,190 % 4,510 % 9,240 % 21,770 % 35,020 % 1,00 % DEZ
Sud BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP LG|0,0% | IMA-B 0 0,0% =2,700%  -2,830 % -3,470%  -1,200 % -2,880 % 13,200 % 19,180 % 0,20 % DEZ
Sug BRADESCO FI RF IRF-M 1 TP CT|00%|IRF-M 1 0 0,0% 0,620 % 9,230 % 1,980 % 4,600 % 9170 % 23,360 % 37,960 % 020 % DEZ
Sug BRADESCO FI RF IDKA PRE 2 MED | 0,0 % | IDKA Pré 2 Anos 0 0,0% -2270%  -0,540% -3,350 % -1,210 % -0,490 % 16,330 % 24,560 % 0,20 % DEZ
Retornos do Portfélio ==> 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,000 %
Enquadramento Limite PL Do Valor Aplicado Limite PL Fundo Limitado a 20 % do mesmo
Art. 79,11, a Instituto 66.191.629 / 28,61 % 15,00 % fundo
60 %
Meta Atuarial: SET/2024 IPCA: 0,44% 000%  044%  331%  080%  186%  442%  984%  1771%
Tx Ac
Fundo PL Fundo Valor Aplicado % Més Ano M 6M 2M 24M 36M
Pos BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM CTS|0]1% | CDI/SELIC/CDB 20113.336 87% 0,820 % 1,470 % 2,540 % 5430% 1420% 26590% 43120% 0,20
Sug BRADESCO ALOCAGCAO SISTEMATICA FIC FI RENDA FIXA BRASIL ~ CTS | 0,0 % | CDI/SELIC/CDB 0 0,0% 2190 % 1,50 % 4,650 % 5,970 % 110 % 0,000 % 0,000 % 045
CAIXA FI BRASIL DI LP CTS|01% | CDI/SELIC/CDB 14.910.745 6,4% 0780%  10,980% 2,480 % 5290% 10930% 25690% 41690% 020
BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO CTS|0,1% | CDI/SELIC/CDB 27.971.424 121% 0,750 % 10830% 2470 % 5270% 10780%  25150%  40970% 0,20
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B FI - PLANO PREVID LG|01% | IMA-B 815432 04% -2620% -2800% -3370% -1160% -2860% 13310% 19340% 030
Sug BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B LG10,0% | IMA-B 0 0,0% -2700% -2970% -3480% -1,210% -3,030 % 13110 % 19080% 0,20
SUg BRADESCO H FIRF LP NILO LG|0,0% | IMA-B o 00% -2490% -3680% -3400% -1190% -3700% 12,440% 17360% 0,30
Sug BRADESCO INST FIC FI RF IMA GERAL MED | 0,0 % | IMA Geral 0 0,0% -0,680 % 4,560 % -0,130 % 2,510 % 4,540 % 19510% 30260% 0,25
ICATU VANGUARDA INFLAGAO LONGA FI RF LGS |04 % | IMA-B 5+ 1.054118 0,5% -4410% -8870% -6340% -3370% -8930% 9,540 % 1N,440% 025
Sud BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B 5+ LGS| 00 % | IMA-B 5+ o 00% -4460% -9050% -6480% -3460% -9110 % 9,260 % 13%0% 020
Sug BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B 5 MED |00 % | IMA-B 5 0 00% -0360% 5,760 % 0,650 % 2,750 % 5720 % 18630% 29280% 020
ITAU INST. ALOCAGAO DINAMICA RF FICFI CT|01% | ALOC ESTRAT 1.326.574 06% 0,280 % 5,940 % 1,660 % 4,00 % 5940% 23330% 32330% 040
SUd BRADESCO FIC FI RF ALOCAGAO DINAMICA CT| 0,0 % | ALOC ESTRAT o 0,0% -1,350 % 2,670 % -1,380 % 1,080 % 2,650 % 18720%  28660% 0,40
Sug BRADESCO FIC FI RF IDKA IPCA 2A MED | 0,0 % | IDKA IPCA 2 Anos o 00% -0350% 5060 % 0,590 % 2,560 % 5,040 % 17,520 % 0,000 % 0,20
Retornos do Portfélio ==> 0,639 % 10,383 % 2,248 % 5,065 % 10,334 %  25222% 40,681 %
Enquadramento Limite PL Do Valor Aplicado Limite PL Fundo Limitado a 20 % do mesmo
Art. 79,1V, a Instituto 0/0,00% 15,00 % fundo
40 %
Meta Atuarial: SET/2024 IPCA: 0,44% 0,00% 0,44% 3,31% 0,80% 1,86% 4,42% 9,84% 17,1%
TxAdm  Més
Fundo PL Fundo Valor Aplicado % Més Ano 3M &M 12M 24M 36M
Sug BRADESCO CDB / CDI CTS | 0,0 % | CDI/SELIC/CDB o 0,0%
Sug | ETRA FINANCEIRA (LF) BRADESCO - IPCA + % CT|0.0 % |IPCA o 0,0%
Retornos do Portfélio ==>  0,000% 0,000 % 0,000% 0,000 % 0000%  0000% 0,000 %
Enquadramento Limite PL Do Valor Aplicado Limite PL Fundo
Art.7°,V, b Instituto 8.225.407 / 3,56 % 0,00 %
20%
Meta Atuarial: SET/2024 IPCA: 0,44% 0,00% 0,44% 3,31% 0,80% 1,86% 4,42%
Fundo PL Fundo Valor Aplicado % Més Ano M &M 12M
(VDD) DAYCOVAL CLASSIC FI MULTIMERC CP V CTS| 0,2 % | CDI/SELIC/CDB 4108.878 1.8% 0680% 11,880% 2,420% 5400% 11,830 %
SUg BRADESCO FIC CP LP PERFORMANCE INST CTs|0,0 % | CDI/SELIC/CDB o 0,0% 0590% 1NM710% 2,280% 5290% 1,670 %
SAFRA EXTRA BANCOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITS PRIMKDICCDI/SELIC/CDB 4116.529 1.8% 0870% 1130% 2620% 5450% 11,080 %
Sug BRADESCO FIC DE FI RF CP LP INFLAGAO MED | 0,0 % | IMA-B 5 o 00% -0550% 7040% 0230% 2920% 6,980%
Retornos do Portfélio ==> 0775%  1M503% 2520% 5425% 1,453%
Enquadramento Limite PL Do Valor Aplicado Limite PL Fundo Limitado a 20 % do mesmo
Art. 89, | Instituto 2.091.145 / 0,90 % 15,00 % fundo
30 %
Meta Atuarial: SET/2024 IPCA: 0,44% 0,00% 0,44% 3,31% 0,80% 1,86% 4,42%
Fundo PL Fundo Valor Aplicado % Més Ano M 6M 2M
Pos BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS 1,0 % | Ibovespa 2.007.886 09% -4200% -10370%  -9180 % ~3,490 % -9,370 % 1
SUg BRADESCO H FIC FIA IBOV REGIMES DE PREVIDENCIA (AREG) 0,0 % | Ibovespa 0 00% -4700% -13880% -10620% -5460%  -12,540 % 4
Sug BRADESCO FIC FIA SELECTION 0,0 % | Ibovespa 0 00% -5860% -17670% -10990% -5210% -16750% -
Sug BRADESCO FIA - SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL 0,0 % | Ibovespa 0 0,0% -6610% -19480% -14,210% -10,800% -18,310% -«
SUg BRADESCO FIA DIVIDENDOS 00% | IDIV 0 0,0% -4170 % -8,780 % ~7930 % =1,740 % -7,810 % 1
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS (GRD) 0,0 % | IDIV 83.259 00% -4660% -10220% -8440% -3340% -9,250 % 7
Sug BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACGES ESTRATEG.. 00% | SMLL 0 0,0% -8630% -24720% -13750% -14120% -22610% -1
Sug BRADESCO FIA MID SMALL CAP 0,0 % | SMLL 0 0,0% -7500% -26,410% -13,920% -15810% -24,410% -2
SUg BRADESCO FIC FIA CRESCIMENTO 0,0 % | SMLL 0 0,0% -7870% -26130% -14320% -16220% -24810% -z
Sug BRADESCO FIC FIA INSTITUCIONAL IBRX ALPHA 0,0 % | IBrX o] 0,0% -4100%  -10,440%  -9,070 % -2,490%  -9,450 % £
Retornos do Portfélio ==>  -4,218 %  -10,364 % =9151% -3,484 % -9,365 % 1



Enquadramento Limite PL Do Valor Aplicado Limite PL Fundo Limitado a 20 % do mesmo
Art. 8,11l Instituto 0/ 0,00 % 5,00 % fundo
10 %
Meta Atuarial: SET/2024 IPCA: 0,44% 0,00% 0,44% 3,31% 0,80% 1,86% 4,42% 9,84% 17.1%
TxAdm  Més
Fundo PL Fundo Valor Aplicado % Més Ano M 6M 2M 24M 36M
Sug BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NIVEL | 0,0 % | S&P 500 o] 0,0% 2,250 % 59,580 % 19,020 % 18,290 % 58,800 % 80,640 % 38,030 % 0,80 % DEZ
Retornos do Portfélio ==> 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,000 %
Enquadramento Limite PL Do Valor Aplicado Limite PL Fundo Limitado a 10 % do mesmo
Art. 90,1, a Instituto 0/ 0,00 % 15,00 % fundo
10 %
Meta Atuarial: SET/2024 IPCA: 0,44% 0,00% 0,44% 3,31% 0,80% 1,86% 4,42% 9,84% 17,1%
TxAdm  Més
Fundo PL Fundo Valor Aplicado % Més Ano M 6M 2zM 24M 36M
Sug BRADESCO FI RF DIVIDA EXTERNA CRED SOBERANO 0,0 % | DOLAR PTAX 0 0,0% -1,080 % 23,650 % 6,940 % 8,830 % 22,920 % 22,620 % 8,200 % 0,45 % DEZ
Retornos do Portfélio ==> 0,000 % 0,000 % 0000% 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,000 %
Enquadramento Limite PL Do Valor Aplicado Limite PL Fundo Limitado a 20 % do mesmo
Art. 90, 1l, a Instituto 7.048.703 / 3,05 % 15,00 % fundo
10 %
Meta Atuarial: SET/2024 IPCA: 0,44% 0,00% 0,44% 3,31% 0,80% 1,86% 4,42% 9,84% 17.11%
Tx Adm
Fundo PL Fundo Valor Aplicado % Més Ano 3M 6M 2zM 24M 36M
BB MULTIMERCADO NORDEA IE FI 3,4 % | S&P 500 4778.447 20% -1950% 30040% 5770% 12070% 28430% 31590% 16260% 008 %
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVEST EXTERIOR = 0,3 % | MSCI WORD 2.270.256 10%  -0100% 59220% 18040% 25810% 61670% 15160% 20280% 080%
49 (Q) BRADESCO IS MULTIMANAGER EQUITY USD FIC FIA IE 0,0 % | MSCI WORD 0 00% 0420% 50380% 14610% 17280% 49500% 67110 % 20,240% 000 %
U9 (Q) BRADESCO MULTIGESTOR GLOBAL EQUIT ESG 0,0 % | MSCI WORD 0 00% -0610% 35800% 7870% 12410% 35520% 45130%  12280% 0,50 %
Su9 (Q) BRADESCO MULTIGESTOR GLOBAL FIXED ESG MM 0,0 % | Libor 0 0,0% 2,420% 32610% 11770% 14410% 31,230%  30,470% 11,500 % 0,50 %
Y9 (@) BRADESCO FIA CHINA IE 0,0 % | MSCI China A Shares 0 0,0% 4750 % 38,580% 5450% 21720% 39280% 3210% -35300% 0,50 %
Retornos do Portfélio ==>  -1,362%  38197%  9434% 16156% 37538 % 50406 % 17,525 %
Enquadramento Limite PL Do Valor Aplicado Limite PL Fundo
Art10°, 1 Instituto 8.089.782 / 3,50 % 0,00 %
0%
Meta Atuarial: SET/2024 IPCA: 0,44% 0,00% 0,44% 3,31% 0,80% 1,86% 4,42% 9,84% 17.71%
Fundo PL Fundo Valor Aplicado % Més Ano 3M 6M 12M 24M 36M
SICREDI - FIM BOLSA AMERICANA LP 11 % | S&P 500 8.089.782 3,5% -1,820% 29440% 4,800% 10320% 30640% 74320% 52,810 %
SUg BRADESCO H FIM BOLSA AMERICANA 0,0 % | S&P 500 o 00% -1970% 27900% 4460% 9620% 29100% 70,520 % 48,260 %
Sug BRADESCO FI MULTIMERCADO S&P 500 0,0 % | S&P 500 0 00% -1,990% 26050% 4,210 % 9160%  27250% 62,960 % 41,280 %
Sug BRADESCO H MULTIM LP MACRO INSTITUCIONAL CTS| 0,0 % | CDI/SELIC/CDB o 00% -1,940% 2120% -2,480% 0,090 % 2,070 % 15200% 29,580 %
U9 (Q) BRADESCO FIM INST QUANTITATIVO GLOBAL USD 0,0 % | MSCI ACWI Net Total Return USD Index o 00% -0710% 51170% 15920% 17,270% 50,580 % 54,810% 29,360 %
Retornos do Portfélio ==> -1,820% 29440% 4,800% 10320% 30640% 74320% 52,810%
Instituicoes Financeiras Classe de Investimento Distribuicao pela Res
Institugdo/Enquadramento % Valor Classe % Valor C M N 3 9 2 2
A= PLDO INSTITUTO 10000  231.337.705 OPERACIONAL 103,34 % 239.076.211 Enquadramento % Valor
Nao Declar 10000 231337705 TIT PUB 5704 % 131952.532 Art. 79,1, a 57,04% 131.952.532
BANCO BRADESCO S. A. 9,56 22121.223 CDI/SELIC/CDB 30,79 % 71.220.913 At 79,11l a 2861% 66191629
Art. 79,11, a 8,69 20113.336 S&P 500 5,56 % 12.868.229 Art. 79, V, b 3,56% 8.225.407
Art. 89,1 0,87 2.007.886 MSCI WORD 0,98 % 2.270.256 Art100,1 3,50% 8089782
BANCO COOPERATIVO SICRED LTDA 350 8089782 Ibovespa 087% 2007.886 ATt 90,11, a 3,05% 7048703
Art10°, 1 350 8089782 ALOC ESTRAT 057 % 1.326.574 Art. 89,1 0,90% 2.091145
BANCO DO BRASIL S/A 14,51 33.565.303 IMA-B 5+ 0,46 % 1054118
Art. 79,11, 12,44 28.786.856 IMA-8 0,35 % 815432 . .
Art. 901l a 2,07 4.778.447 DIV 0,04 % 83.259 Du ratlon da Renda lea
BANCO [TAU UNIBANCO S/A 057 1326574 Classe Valor %
Art. 70,11l @ 0,57 1.326.574 Indefinido 131.952.532 57,04%
BANCO J SAFRA 178 416.529 CTS 71.220.913 30,79%
Art.7°,V, b 178 4116.529 cT 1.326.574 0,57%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 645 14910745 LGS 1054118 0,46%
Art. 70,1l a 645 14910745 G 815.432 0,35%
gé!(it_)r\é:L ASSET MANAGEMENT ADM 178 4108.878
Art.7°,V, b 178 4108878
SATLIMOAIOHNSTIGRO 15 17
Art. 79,11, & 0,46 1054118
Art. 89,1 0,04 83.259
g::tar:cse?rl.:scagﬁes com Inst Ndo 335 7738506
Nao Declar 335 7.738.506
TESOURO NACIONAL 5704  131.952.532
Art.70,1,a 5704  131.952.532
XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA 098 2270256
Art. 90,1l a 098 2.270.256
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Nome do Fundo
Bradesco Inst FIC FI RF IMA Geral
Bradesco Inst FIC FI RF IMA-B
Bradesco H FIC FIA Ibov Regimes de Previdencia (AREG)
Bradesco FI RF IRF-M 1 TP
Bradesco Inst FIC FI RF IMA-8 5+
Bradesco FIC FIA Institucional IBrX ALPHA
Bradesco H FIRF LP Nilo
Bradesco FI Multimercado S&P 500
Bradesco H FIM Bolsa Americana
Bradesco FIC FI RF IDKA IPCA 2A
Bradesco FIC de FI RF CP LP Inflacdo
(Q) Bradesco FIM Inst Quantitativo Global USD
Bradesco Inst FIC FI RF IMA-B 5
Bradesco H Multim LP Macro Institucional
Bradesco Institucional FIA BDR Nivel |
Bradesco FI RF IDKA Pré 2
Bradesco FIC FI RF Alocacao Dinamica
Bradesco FIC FIA Crescimento
(Q) Bradesco IS Multimanager Equity USD FIC FIA IE
(Q) Bradesco Multigestor Global Equit ESG
(@) Bradesco Multigestor Global Fixed ESG MM
(Q) Bradesco FIA China IE
Bradesco Fl RF Divida Externa Cred Soberano
Letra Financeira (LF) Bradesco - IPCA + %
Bradesco FIC FI RF Ref DI Federal
Bradesco Fl REF. DI Federal Extra
Bradesco FIA Ibovespa Plus
Bradesco FI RF Referenciado DI Premium
Bradesco FIC FIA Selection
Bradesco Inst FIC FI RF IMA-B TP
Bradesco FIA Dividendos
Bradesco FIA Mid Small Cap
Bradesco FIA - Sustentabilidade Empresarial
Bradesco FI RF Maxi Poder PUblico
Bradesco CDB / CDI
Bradesco FIC CP LP Performance Inst
Bradesco Alocago Sistematica FIC FI Renda Fixa Brasil

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES ESTRATEGIA SMALL CAPS
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09/03/2000
17/02/2010
13/09/2004
30/09/2004
30/11/2007
12/03/2007
01/01/1990
09/09/2022
30/05/2023

31/07/2019

TXADM

R$ Inicial
5.000.000
5.000.000
100
5.000.000
5.000.000
0
200.000.000
1.000.000
100
100.000
1.000.000
o
5.000.000
100.000.000
2.000.000
1.000.000
5.000.000

10.000

100.000
100.000

100.000

8.000.000
o

5.000.000
100.000.000

2.000.000

5.000.000
100.000.000

2.000.000.000

100.000

100

10.000

Cotizages
D+0/D+1eD+1F
D+0/D+1eD+1F
D+1/D+2eD+5F
D+0/D+0eD+OF
D+0/D+1eD+1F
D+0/D+0eD+2F
D+0/D+4D+4 F

D+0/D+1D+4F
D+0/D+0D+1F
D+0 / D+0 D+1
DO / D30-D31
D+0 D+1/D+1D+3
D+0/D+1D+1F
D+0/D+0D+1F
D+1/D+1D+4F
D+0/D+0 D+0 F
D+0/D+3eD+4F
D+1D+1/D+10 D+12F
D+0/D+28D+30F
D+0D+1/D+1D+4
D+0 D+1/D+1D+4
D+1D+1/D+1D+9 F

D+1/D+1D+4

D+0/D+0e D+0 A
D+0/D+0eD+2F
D+0/D+0 e D+0 A
D+0D+1/D+1e D+3F
D+0/D+1eD+1F
D+0D+1/D+1e D+3F
D+0 D+1/D+1e D+3F
D1/D1-D3

D+0/D+0A

D+0/D+4eD+5
D+0

D+1

Patriménio

161.286.121

322183.063

41.634.892

844.679.599

95.083.758

152.976.877

14.451.833

204.413.972

1.049.405.924

7.554.298

42.200.481

73.973.031

615134.479

69.048.513

226.833.572

192.035.529

436161.964

14.361.447

125.252.71

8.954.997

171.076170

9.422.607

9132.421

59.224.241

10.921343.518

201.925.433

15.208.282.018

224.535.433

355.670.527

474.704.479

307.320.672

4.852.059

445.962.554

663.194.234

3.592749

43.036.828

Enquadramento
Art. 79,11l a
Art. 70,11l a

Art. 89, |
Art. 70,1, b
Art. 79,1l a

Art. 89,1
Art. 79,11l a

Art10°, 1

Art10°, 1
Art. 79,11l a
Art.7°,V, b

Art10°, |
Art. 7,11l a

Art10°,1

Art. 8,11l
Art. 70,1, b
Art. 7,11, &

Art. 80,1
Art. 90,1l a
Art. 90, II, a
Art. 90,1l a
Art. 90,1l a
Art. 90,1, a
Art. 79,1V, a
Art. 70,1, b
At 79,1, b

Art. 89,1
Art. 79,1l a

Art. 89,1
Art. 70,1, b

Art. 89,1

Art. 80,1

Art. 8,1
Art. 70,1, b
Art. 79,1V, a
Art.7°,V, b
Art. 79,1l a

Art. 89,1

Tx Performance

20% do que exceder IBrX + 2%

20% s/ 100% Ima - B

20% sob 100% do IMA-B 5

20% sobre o excedente 100% ACWI

20% sobre 100% CDI

20% do que exceder 100% Indice Ibovespa

20% do que exceder 100% CDI

20% do que exceder 100% SMLL



